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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2012 y 2011, y los correspondientes estado de resultados, estados de resultados integrales, estados
de cambios en el patrimonio y estados de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y
las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente
para la preparacidn y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones significativas efectuadas por la
Administracion, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.



Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Valores Security S.A. Corredores de Bolsa al 31
de diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
(Cifras expresadas en miles de pesos ~-M$)

31-12-2012 31-12-2011

ACTIVOS Notas M$ M$
11.01.00  Efectivo y efectivo equivalente 7 2.699.112 1.703.347
11.02.00  Instrumentos financieros 81.795.995 87.379.139
11.02.10 A valor razonable - Cartera propia disponible 8.462.766 847.315
11.02.11 Renta varjable (IRV) 9 3.625.551 680.900
11.02.12 Renta fija e Intermediacion Financiera (IRF e UF) 9 4.837.215 166.415
11.02.20 A valor razonable - Cartera propia comprometida 53.976.259 70.904.126
11.02.21 Renta variable - 4.190.295
11.02.22 Renta fija e Intermediacion Financiera 9 53.976.259 66.713.831
11.02.30 A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 12 1.244.559 965.688
11.02.40 A costo amortizado - Cartera propia disponible - -
11.02.50 A costo amortizado - Cartera propia comprometida - -
11.02.60 A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 18.112.411 14.662.010
11.02.61 Operaciones de compra con retroventa sobre IRV 11 18.105.273 12.763.209
11.02.62 Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e UF 11 - 1.228.450
11.02.63 Otras 1 7.138 670.351
11.03.00  Deudores por intermediacion 13 26.030.835 31.317.464
11.04.00  Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia 14 4.879.728 971.250
11.05.00  Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 8.716 22.913
11.06.00  Otras cuentas por cobrar 26 1.114.905 1.129.553
11.07.00  Impuestos por cobrar 15 125.368 800.742
11.08.00  lmpuestos diferidos 15 128.847 109.606
11.09.00  Inversiones en sociedades 17 370.291 370.291
11.10.00  Intangibles 18 266.627 128.205
11.11.00  Propiedades, planta y equipo 19 68.538 73.771
11.12.00  Otros activos 492.533 44.454
10.00.00  TOTALACTIVOS 117.981.495 124.050.735

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos
21.01.00  Pasivos financicros 56.215.358 70.293.320
21.01.10 A valor razonable 20 - 3.993.973
21.01.20 A valor razonable - Instrumentos financieros derivados 12 1.027.625 970.596
21.01.30 Obligaciones por financiamiento 53.143.821 62.646.137
21.01.31 Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV 21 - -
21.01.32 Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF ¢ UF 2] 53.139.147 62.090.645
21.01.33 Otras 21 4.674 555.492
21.01.40 Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras 22 2.043.912 2.682.614
21.02.00  Acreedores por intermediacion 23 25.551.773 20.688.148
21.03.00  Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia 24 3.210.985 631.909
21.04.00  Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 64.141 112.197
21.05.00  Otras cuentas por pagar 26 1.969.212 1.998.614
21.06.00  Provisiones 25 168.861 352.784
21.07.00  lmpuestos por pagar - -
21.08.00  Impuestos diferidos - -
21.09.00  Otros pasivos - -
21.00.00  Total pasivos 87.180.330 94.076.972

Patrimonio
22.01.00  Capital 29 2.185.414 2185414
22.02.00  Reservas 29 65.338 65.338
22.03.00  Resultados acumulados 2 27.723.011 26.121.927
22.04.00  Resultado del gjercicio 2 827.402 1.601.084
22.05.00  Dividendos provisorios o participaciones - -
22.00.00  Total patrimonio 30.801.165 29.973.763
20.00.00  TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 117.981.495 124.050.735

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

A) ESTADO DE RESULTADOS

30.10.01
30.10.02
30.10.03
30.10.04
30.10.00

30.20.01
30.20.02
30.20.03
30.20.04
30.20.00

30.30.01
30.30.02
30.30.03
30.30.04
30.30.00

30.40.01
30.40.02
30.40.00

30.50.01
30.50.02
30.50.03
30.30.00

30.60.01
30.60.02
30.60.03
30.60.00

30.70.00
30.80.00

30.00.00

Resultado por intermediacion
Comisiones por operaciones bursatiles
Comisiones por operaciones extra bursdtiles
Gastos por comisiones y servicios

Otras comisiones

Total resuitado por intermediacion

Ingresos por servicios

Ingresos por administracion de cartera
Ingresos por custodia de valores
Ingresos por asesorias financieras
Otros ingresos por servicios

Total ingresos por servicios

Resultado por instrumentos financieros

A valor razonable

A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
A costo amortizado

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento
Total resultado por instrumentos financieros

Resultade por operaciones de financiamiento
Gastos por financiamiento

Otros gastos financieros

Total resultado por operaciones de financiamiento
Gastos de administracion y comercializacién
Remuneraciones y gastos de personal

Gastos de comercializacion

Otros gastos de administracion

Total gastos de administracién y comercializacién
Otros resultados

Reajuste y diferencia de cambio

Resultado de inversiones en sociedades

Otros ingresos (gastos)

Total otros resultados

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

30.00.00

31.10.00
31.20.00
31.30.00
31.40.00
31.50.00
31.00.00

32.00.00

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

Revalorizacion de propiedades, planta y equipo
Activos financieros a valor razonable por patrimonio

Participacion de otros resultados integrales de inversiones en sociedades

Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

Impuesto a la renta de otros resultados integrales

Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES
RECONOCIDOS DEL EJERCICIO

31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
1.562.352 2.153.593
(61.628) (3.506)
1.500.724 2.150.087
352.408 371.641
326.534 211.687
6.230 6.019
685.172 589347
5.659.396 6.173.495
(108.179) (394.557)
2.355.239 3.150.175
7.906.456 8.929.113

(4.104.819)
(481.946)

(4.881.347)
(95.849)

(4.586.765)

(4.977.196)

(1.993.254) (1.978.846)
(3.124.406) (3.177.272)
(5.117.660) (5.156.118)
54.968 1744
79.696 82.000
291.383 84.394
426.047 168.138
813.974 1.703.371
13.428 (102.287)
827.402 1.601.084
31-12-2012 31-12-2011
MS$ M$
827.402 1.601.084
827.402 1.601.084




VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

Reservas
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Capital | Activos o Resultados | Resultado del) -y )
inancieros a Retasacion Acumulados| ejercicio
valor razonable | propiedades,
por patrimenio | planta y equipo Otras
M$s M$ M$ M$ MS Ms MS
40.10.00 |Saldo inicial al | enero de 2012 2.185414 - - 65.338 | 26.121.927 1.601.084 29.973.763
40.20.00 _{Aumento (disminucion) de capital - - - - - - -
40.30.00_{Resultados integrales del ejercicio - - - -
40.30.10 Total de ingresos (gastos) registrados con abono
{carpo) a patrimonio - - - - - -
40.30.20 | Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - - - $27.402 827.402
40.40.00 | Transferencias a resultados lado - - 1.601.084 {1.601.084) -
40.50.00 |Dividendos distribuidos - - - - - - -
40.60.00_|Otros ajustes a patrimonio - - - - -
40.00,00 |Saldo al 31-12-2012 2.185414 - - 65,338 | 27.723.011 827.402 |  30.801.165
40,10,00 |Saldo inicial al ] enero de 2011 2.185414 65,338 | 23.850.245 2.271.682 | 28.372.679
40.20.00 {Aumento (disminucion) de capital - - - - - - -
40.30.00 |Resultados integrales del ejercicio - - - -
40.30.10 Total de ingresos {gastos) registrados con abono
{cargo) a patrimonio - - - - - -
40.30.20 Utilidad (pérdida) del ejercicio - - - - - 1.601.084 1,601,084
40.40.00 |Transferencias a resultados acumulados - - 2.271.682 (2.271.682) -
40.50.00_|Dividendos distribuidos - - - ~ - - -
40.60.00 {Otros ajustes a patrimonio - - - - - -
40,0000 [Saldo al 31-12-2011 2185414 - - 65.338 | 26,121,927 1.601.084 29.973.763

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 'Y 2011

(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

2.1.4 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
METODO DIRECTO
FLUJO NETO TOTAL DEL PERIODO

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
51.11.00 Comisiones recaudadas (pagadas)

51.12.00 Ingreso {egreso) neto por cuenta de clientes por intermediacion
51.13.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable
51.14.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados
51.15.00 Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado

51.16.00 Ingreso (egreso) neto por asesorfas financieras, administracion de cartera y custodia

51.17.00 Gastos de administracidn y comercializacion pagados
51.18.00 Impuestos pagados

51.19.00 Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operacion
51.10.00 Flujo neto originado por actividades de la operacion

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

52.11.00 Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros

52.12.00 Ingreso (egreso) neto por financiamiento de entidades relacionadas
52.13.00 Aumentos de capital

52.14.00 Reparto de utilidades y de capital

52,15.00 Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento
52.10.00 Flujo neto originado por actividades de financiamiento

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
53.11.00 Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo

53.12.00 Ingresos por ventas de inversiones en sociedades

53.13.00 Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en sociedades
53.14.00 Incorporacion de propiedades, planta y equipo

53.15.00 Inversiones en socicdades

53.16.00 Otros ingresos (egresos) netos de inversion

53.10.00 Flujo neto originado por actividades de inversion

50.10.00 Flujo neto total positivo (negativo) del perfodo

50.20.00 Efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente
50.30.60 VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

50.40.00 SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

50.00.00 SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

31-12-2012 31-12-2011
MS MS$
1.609.947 2.247.428
(10.864.247) 7.185.426
37.640.221 (258.187)
(138.278) (266.316)
(23.201.888)  (2.674.874)
167.837 195.070
(5.459.567)  (5.149.135)
(224.346) (312.789)
2.256.631 634.142
1786310 1.600.765
(710.704) (949.742)
(710.704) (949.742)
79.696 82.000
(159.537) (18.649)
- (61.757)
(79.841) 1.594
995765 652.617
1.703.347 1.050.730
2.699.112 1.703.347




VALORES SECURITY S.A. CORREDORES DE BOLSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en miles de pesos — M$)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Razén social Valores Security S.A.C.de B.
RUT 96.515.580-5
Domicilio legal Apoquindo 3150, Las Condes

La Sociedad se constituyé como sociedad anénima cerrada segun escritura publica de fecha 10
de abril de 1987.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes relativas al Mercado de Valores y Sociedades
Anonimas, la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Comercio de Santiago con el
N°3.630 correspondiente al afio 1987. Ademas, se encuentra inscrita en el Registro de
Corredores de Bolsa y Agentes de Valores con fecha 2 de junio de 1987, bajo el nimero 0111.

En Décima Primera Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de agosto de
2004, fue acordada la fusion entre la Sociedad y Dresdner Lateinamerika S.A. Corredores de
Bolsa.

Por Oficio Ordinario N°10098 del 27 de octubre de 2004, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobd la fusion por absorcion de Dresdner Lateinamerika S.A. Corredores de Bolsa en
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa, absorbiendo esta ltima la totalidad de los activos y
pasivos de Dresdner Lateinamerika S.A. Corredores de Bolsa, y sucediéndola en todos sus
derechos y obligaciones, con efecto y vigencia a contar del 1° de octubre de 2004.

Los estados financieros individuales de Valores Security S.A. Corredores de Bolsa
correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobados por su Directorio en sesion celebrada con
fecha 17 de enero de 2012. Los correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobados en reunion
de Directorio de fecha 15 de enero de 2013.

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa pertenece al Grupo Security, cuyo controlador es
Banco Security, los accionistas de la compaiifa son:

Accionistas Ne % Participacion
Acciones

Banco Security 258.314 99,75748

Inversiones Seguros Security Ltda. 411 0,15872

Factoring Security 217 0,0838

Total 258.942 100




Grupo Security

Banco Security
99,9478%

Valores Security
99,76%

Adm. General de
Fondos Security
99,99%

Securitizadora
Security
99,98%

Asesorias Security
99,7818%

Global Asset

Adivisors Ltd.

99,000%

inversiones -
Seguros
Security

99,999965%

Vida Security
Seguros Vida
97,37%

. Penta-Security
Seguros Generales
29,35%

Inmobiliaria
RERY
99,999%

Inversiones Invest
Security
99,995%

Global Security
Gestion y
Servicios

99,77%

Mandatos
Security
99,77%

Factoring
Security

Travel
Security
85,00%:

W  Cigna Asistencia
99,90%

Servicios Security
99,99998%

Corredora
Security-
Seguros

Europ Assistance
49,00%

Cooper Gay Chile
i 48,999%

El objeto de la Sociedad, consiste en dedicarse a las operaciones de intermediacién de valores,
en los términos contemplados en el articulo N° 24 de la Ley N° 18.045, Ley de Mercado de
Valores, pudiendo ademas realizar las actividades complementarias que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice.

Valores Security S.A. C.de B. cuenta con un equipo de especialistas, tanto para el mercado
accionario, como para el de moneda, derivados y renta fija.

Este equipo, en conjunto con nuestros gjecutivos de inversion, tiene como objetivo asesorar en la
toma de decisiones y apoyar en la administracion de su cartera, entregando respuestas rapidas y
eficientes a las solicitudes de nuestros clientes junto con la mas completa informacion respecto
de sus operaciones y a los distintos mercados.

En forma paralela, prestamos el servicio de custodia a nuestros clientes, el que permite
resguardar sus instrumentos financieros en un sitio seguro y confiable, obteniendo mayor rapidez
y comodidad para realizar sus transacciones. Este servicio incluye el pago y aviso de dividendos,
opciones de suscripcion de acciones, confirmaciones de saldos y cartolas de sus inversiones en
forma periodica. Ademas, entrega otros hechos de interés, relacionados a las acciones que el
cliente mantenga, asi como también envio de informacién del mercado.



Principales negocios o actividades que realiza por cuenta de terceros:

-Compra y venta de acciones: Ofrece a los clientes comprar y/o vender todas las acciones
transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago y Bolsa Electrénica de Chile de las cuales se
obtienen los ingresos via comisiones cobradas a los clientes.

-Operaciones simultaneas por cuenta de terceros: Las simultdneas permiten a los clientes
adquirir acciones sin tener los recursos, recibiendo de un tercero, el financiamiento de la
operacidn. Por su parte, quien financia la simultanea adquiere una rentabilidad fija a cambio. Se
obtienen los ingresos via comision cobradas a los clientes.

-Pactos de ventas con compromiso de retrocompra: A través de este producto es posible
invertir con atractivas tasas por el plazo que mas le acomode, optimizando la combinacién de
rentabilidad, flexibilidad y liquidez.

-Administracion de carteras: Valores Security ofrece a sus clientes una solucion global,
utilizando estrategias de inversion diversificadas, que incluyen todas las alternativas disponibles
en Chile. El proceso de definicion de la estrategia de inversion y evaluacion de las carteras, se
lleva a cabo en consideracién a los objetivos de inversién y del nivel de riesgo que desea asumir
cada uno de nuestros clientes. De esta forma, trabajando en conjunto y utilizando distintas
herramientas financieras, se determina el portafolio que mejor se ajusta y optimiza la relacién
riesgo- retorno buscada. Los ingresos se obtienen de las comisiones cobradas a los clientes.

Principales negocios o actividades que realiza por cuenta propia:

-Operaciones simultaneas- Vendedor a plazo: Efectiia operaciones de financiamiento a través
de operaciones simultaneas a clientes y corredores contraparte. Los ingresos se obtienen al
valorizar el derecho, al valor de costo incrementado en el equivalente de aplicar linealmente el
porcentaje da aumento implicito entre el valor de enajenacion, al dia de suscripcién y el monto
pactado a recibir.

-Compra y venta de monedas: Ofrece a los clientes realizar operaciones de compra y venta de
distintas monedas con un excelente servicio, precios competitivos y medios de pago seguros. Se
obtienen los ingresos por Spreads aplicados a cada transaccion.

-Contratos forwards de compra y venta de monedas y tasas: Mediante un contrato ofrece
negocios de intercambio de divisas a fechas futuras y a un precio determinado. Nuestro
conocimiento y participacién en este mercado nos permite crear contratos a medida de las
necesidades especificas de cada cliente. Se obtienen los ingresos por Spreads aplicado a cada
transaccion.

-Compra y venta de instrumentos de renta fija: Efectiia operaciones de compra y ventas ¢
instrumentos de renta fija como una forma de inversiéon. Los ingresos se obtienen por los
intereses y reajustes devengados en la compra de los instrumentos y por las utilidades y/o
pérdidas generadas en la venta.

-Compra y venta de instrumentos de renta variable: Efectiia operaciones de compra y ventas
de instrumentos de renta variable como una forma de inversién. Los ingresos y/o pérdidas se
obtienen entre su valor justo y el valor de venta.



N° de clientes/operaciones por producto al 31 de diciembre de 2012.

Niimero de Nimero de
Negocios/servicios por cuenta de terceros clientes no clientes

relacionados relacionados
Compra Venta Moneda Extranjera 7.111 37
Derivados 13 2
Pactos con Retrocompra 109 11
Renta Fija 81 5
Intermediacion renta variable 3.056 37

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

b)

d)

Informacion general

Los presentes estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”).

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2012 y 2011, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por los periodos de 12 meses
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente.

En la Nota 3 a los estados financieros se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de los mismos.

Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011; los resultados integrales y de flujo de efectivo
por los periodos enero-diciembre de 2012 y 2011 respectivamente.

Principio de empresa en marcha
Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de empresa
en marchay en ese ambito, Ja Administracion ha estimado que a la fecha no existen indicios

de factores internos ni externos, que pudieran afectar la continuidad de las operaciones de la
Compaiiia.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros han sido preparados y presentados en pesos chilenos, que
corresponde a la moneda funcional de la Sociedad.



NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o modificadas
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)

i.  Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos Estados

Financieros:

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo Subyacente Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2012

NIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio

Internacionales de Informacién Financiera — (i) Eliminacién de de 2011.

Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez - (ii)

Hiperinflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones — Revelaciones — Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio

Transferencias de Activos Financieros de 2011

Enmienda a NIC 12, Impuesto a las ganancias

El 20 de Diciembre de 2010, el IASB publicé Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente — Modificaciones a NIC 12. Las modificaciones establecen una exencion al principio
general de NIC 12 de que la medicion de activos y pasivos por impuestos diferidos deberan
reflejar las consecuencias tributarias que seguirian de la manera en la cual la entidad espera
recuperar el valor libros de un activo. Especificamente la exencion aplica a los activos y pasivos
por impuestos diferidos que se originan en propiedades de inversion medidas usando el modelo
del valor razonable de NIC 40 y en propiedades de inversion adquiridas en una combinacion de
negocios, si ésta es posteriormente medida usando el modelo del valor razonable de NIC 40. La
modificacion introduce una presuncion de que el valor corriente de la propiedad de inversion
sera recuperada al momento de su venta, excepto cuando la propiedad de inversion es
depreciable y es mantenida dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos a lo largo del tiempo, en lugar de a través de la
venta, Estas modificaciones deberan ser aplicadas retrospectivamente exigiendo una reemisién
retrospectiva de todos los activos y pasivos por impuestos diferidos dentro del alcance de esta
modificacion, incluyendo aquellos que hubiesen sido reconocidos inicialmente en una
combinacion de negocios. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones es para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2012. Se permite la aplicacion
anticipada. La administracion estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las
politicas contables para el periodo.

Enmienda a NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

El 20 de Diciembre de 2010, el IASB publico ciertas modificaciones a NIIF 1, especificamente:

(i) Eliminacion de Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez - Estas modificaciones
entregan una ayuda para adoptadores por primera vez de las NIIF al reemplazar la fecha de
aplicacidn prospectiva del desreconocimiento de activos y pasivos financieros del 1 de enero de
2004’ con ‘la fecha de transicion a NIIF’ de esta manera los adoptadores por primera vez de
IFRS no tienen que aplicar los requerimientos de desreconocimiento de IAS 39
retrospectivamente a una fecha anterior; y libera a los adoptadores por primera vez de recalcular




las pérdidas y ganancias del ‘dia 1 sobre transacciones que ocurrieron antes de la fecha de
transicion a NIIF.

(1) Hiperinflacién Severa — Estas modificaciones proporcionan guias para la entidades que
emergen de una hiperinflacion severa, permitiéndoles en la fecha de transicion de las entidades
medir todos los activos y pasivos mantenidos antes de la fecha de normalizacion de la moneda
funcional a valor razonable en la fecha de transicidon a NIIF y utilizar ese valor razonable como
el costo atribuido para esos activos y pasivos en el estado de situacion financiera de apertura bajo
IFRS. Las entidades que usen esta exencion deberan describir las circunstancias de como, y por
qué, su moneda funcional se vio sujeta a hiperinflacion severa y las circunstancias que llevaron a
que esas condiciones terminaran.

Estas modificaciones seran aplicadas obligatoriamente para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de Julio de 2011. Se permite la aplicacion anticipada. La administracion estima
que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el periodo.

Ennmienda a NIIF 7, Instrumentos Financieros

El 7 de Octubre de 2010, el International Accounting Standards Board (IASB) emitio
Revelaciones — Transferencias de Activos Financieros (Modificaciones a NIIF 7 Instrumentos
Financieros — Revelaciones) el cual incrementa los requerimientos de revelacion para
transacciones que involucran la transferencia de activos financieros. Estas modificaciones estan
dirigidas a proporcionar una mayor transparencia sobre la exposicion al riesgo de transacciones
donde un activo financiero es transferido pero el cedente retiene cierto nivel de exposicion
continua (referida como ‘involucramiento continuo’) en el activo. Las modificaciones también
requiere revelar cuando las transferencias de activos financieros no han sido distribuidas
uniformemente durante el periodo (es decir, cuando las transferencias ocurren cerca del cierre
del periodo de reporte). Estas modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan
en o después del 1 de Julio de 2011. Esta permitida la aplicacidén anticipada de estas
modificaciones. Las revelaciones no son requeridas para ninguno de los periodos presentados
que comiencen antes de la fecha inicial de aplicacion de las modificaciones. La administracion
estima que estas modificaciones no han tenido un impacto en las politicas contables para el
periodo.

ii.  Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pervo su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NHHF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NHF 11, dcuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIUF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013
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Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentacion de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio

Componentes de Otros Resultados Integrales de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion ~ Aclaracion de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero

requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros de 2014

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones — Modificaciones a | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero

revelaciones acerca de neteo de activos y pasivos financieros de 2013

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, NHF 11- Acuerdos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero

Conjuntos y NIIF 12- Revelaciones de Participaciones en Otras de 2013

Entidades- Guias para la transicién.

Entidades de Inversidon- Modificaciones a NIIF 10, Estados Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero

Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de Participaciones | de 2014

en Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados

El 12 de mayo de 2011, el IASB emiti6é NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, el cual
reemplaza IAS 27, Estados Financieros Consolidados y Separados y SIC-12 Consolidacion —
Entidades de Propdsito Especial. El objetivo de NIIF 10 es tener una sola base de consolidacion
para todas las entidades, independiente de la naturaleza de la inversion, esa base es el control. La
definicion de control incluye tres elementos: poder sobre una inversion, exposicion o derechos a
los retornos variables de la inversion y la capacidad de usar el poder sobre la inversion para
afectar las rentabilidades del inversionista. NIIF 10 proporciona una guia detallada de cémo
aplicar el principio de control en un niimero de situaciones, incluyendo relaciones de agencia y
posesion de derechos potenciales de voto. Un inversionista deberia reevaluar si controla una
inversion si existe un cambio en los hechos y circunstancias. NIIF 10 reemplaza aquellas
secciones de IAS 27 que abordan el cuando y cémo un inversionista deberia prepara estados
financieros consolidados y reemplaza SIC-12 en su totalidad. La fecha efectiva de aplicacién de
NIIF 10 es el 1 de enero de 2013, se permite la aplicacion anticipada bajo ciertas circunstancias.
La administracién se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas
modificaciones.

NIIF 11, Estados Financieros Consolidados

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitié NIIF 11, Acuerdos Conjuntos, el cual reemplaza IAS 31,
Intereses en Negocios Conjuntos y SIC-13, Entidades de Control Conjunto. NIIF 11 clasifica los
acuerdos conjuntos ya sea como operaciones conjuntas (combinacidn de los conceptos existentes
de activos controlados conjuntamente y operaciones controladas conjuntamente) o negocios
conjuntos (equivalente al concepto existente de una entidad controlada conjuntamente). Una
operacién conjunta es un acuerdo conjunto donde las partes que tienen control conjunto tienen
derechos a los activos y obligaciones por los pasivos. Un negocio conjunto es un acuerdo
conjunto donde las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos
netos del acuerdo. NIIF 11 exige el uso del valor patrimonial para contabilizar las
participaciones en negocios conjuntos, de esta manera eliminando el método de consolidacién
proporcional. La fecha efectiva de aplicacion de NIIF 11 es el 1 de enero de 2013, se permite la
aplicacion anticipada en ciertas circunstancias. La administracion se encuentra evaluando el
potencial impacto de la adopcidn de estas modificaciones.
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NIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitio NIIF 12, Revelaciones de Intereses en Otras Entidades,
la cual requiere mayores revelaciones relacionadas a las participaciones en filiales, acuerdos
conjuntos, asociadas y entidades estructuradas no consolidadas. NIIF 12 establece objetivos de
revelacion y especifica revelaciones minimas que una entidad debe proporcionar para cumplir
con esos objetivos. Una entidad debera revelar informacién que permita a los usuarios de sus
estados financieros evaluar la naturaleza y riesgos asociados con sus participaciones en otras
entidades y los efectos de esas participaciones en sus estados financieros. Los requerimientos de
revelacion son extensos y representan un esfuerzo que podria requerir acumular la informaciéon
necesaria. La fecha efectiva de aplicacién de NIIF 12 es el 1 de enero de 2013, pero se permite a
las entidades incorporar cualquiera de las nuevas revelaciones en sus estados financieros antes de
esa fecha, La administracion se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcion de estas
modificaciones.

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados fue modificada por la emision de NIIF 10
pero retiene las guias actuales para estados financieros separados. La administracion se encuentra
evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

NIC 28 Inversiones en Asociadas fue modificada para conformar los cambios relacionados con
la emisién de NIIF 10 y NIIF 11. La administracién se encuentra evaluando el potencial impacto
de la adopcion de estas modificaciones.

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

El 12 de mayo de 2011, el IASB emitié NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable, la cual
establece una sola fuente de guias para las mediciones a valor razonable bajo las NIIF. Esta
norma aplica tanto para activos financieros como para activos no financieros medidos a valor
razonable. El valor razonable se define como “el precio que seria recibido al vender un activo o
pagar para transferir un pasivo en una transaccion organizada entre participantes de mercado en
la fecha de medicidén” (es decir, un precio de salida). NIIF 13 es efectiva para periodos anuales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2013, se permite la aplicacion anticipada, y aplica
prospectivamente desde el comienzo del periodo anual en el cual es adoptada. La administraciéon
se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcion de estas modificaciones.

Enmienda NIC 1, Presentacion de Estados Financieros

EL 16 de Junio de 2011, el IASB publicé Presentacion de los Componentes de Otros Resultados
Integrales (modificaciones a NIC 1). Las modificaciones retienen la opcién de presentar un
estado de resultados y un estado de resultados integrales ya sea en un solo estado o en dos
estados individuales consecutivos. Se exige que los componentes de otros resultados integrales
sean agrupados en aquellos que seran y aquellos que no seran posteriormente reclasificados a
pérdidas y ganancias. Se exige que el impuesto sobre los otros resultados integrales sea asignado
sobre esa misma base. La medicién y reconocimiento de los componentes de pérdidas y
ganancias y otros resultados integrales no son ven afectados por las modificaciones, las cuales
son aplicables para periodos de reporte que comienzan en o después del 1 de Julio de 2012, se
permite la aplicacion anticipada. La administracion se encuentra evaluando el potencial impacto
de la adopcion de estas modificaciones.
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Enmienda a NIC 19, Beneficios a los Empleados

El 16 de Junio de 2011, el IASB publicé modificaciones a NIC 19, Beneficios a los Empleados,
las cuales cambian la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y los beneficios de
término. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en la obligaciéon por
beneficios definidos y en los activos del plan cuando esos cambios ocurren, eliminando el
enfoque del corredor y acelerando el reconocimiento de los costos de servicios pasados.

Los cambios en la obligacion de beneficios definidos y los activos del plan son desagregadas en
tres componentes: costos de servicio, interés neto sobre los pasivos (activos) netos por beneficios
definidos y remediciones de los pasivos (activos) netos por beneficios definidos.

El interés neto se calcula usando una tasa de retorno para bonos corporativos de alta calidad.
Esto podria ser menor que la tasa actualmente utilizada para calcular el retorno esperado sobre
los activos del plan, resultando en una disminucion en la utilidad del ejercicio. Las
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2013, se permite la aplicacidn anticipada. Se exige la aplicacion retrospectiva con ciertas
excepciones. La administracion se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de
estas modificaciones.

Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion

En Diciembre de 2011, el IASB modific los requerimientos de contabilizacion y revelacion
relacionados con el neteo activos y pasivos financieros mediante las enmiendas a NIC 32 y NIIF
7. Estas enmiendas son el resultado del proyecto conjunto del IASB y el Financial Accounting
Standards Board (FASB) para abordar las diferencias en sus respectivas normas contables con
respecto al neteo de instrumentos financieros. Las nuevas revelaciones son requeridas para
periodos anuales o intermedios que comiencen en o después del 1 de enero de 2013 y las
modificaciones a NIC 32 son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2014. Ambos requieren aplicacidn retrospectiva para periodos comparativos. La
administracion se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas
modificaciones.

Enmienda a NIIF 7, Neteo de Activos y Pasivos Financieros

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones fue modificada para solicitar informacién acerca
de todos los instrumentos financieros reconocidos que estan siendo neteados en conformidad con
el parrafo 42 de NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.

Las modificaciones también requieren la revelacion de informacion acerca de los instrumentos
financieros reconocidos que estan sujetos a acuerdos maestros de neteo exigibles y acuerdos
similares incluso si ellos no han sido neteados en conformidad con NIC 32. El IASB considera
que estas revelaciones permitirdn a los usuarios de los estados financieros evaluar el efecto o el
potencial efecto de acuerdos que permiten el neteo, incluyendo derechos de neteo asociados con
los activos financieros y pasivos financieros reconocidos por la entidad en su estado de posicion
financiera. Las modificaciones son efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de Enero de 2013. Se permite la aplicacion anticipada. La administracion se encuentra
evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas modificaciones.
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Enmienda NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados, NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos y
NIIF 12 - Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

E1 28 de Junio de 2012, el IASB publico Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos
y Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades (Modificaciones a NIIF 10, NIIF 11 y
NIIF 12). Las modificaciones tienen la intencién de proporcionar un aligeramiento adicional en
la transicién a NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, al “limitar el requerimiento de proporcionar
informacién comparativa ajustada solo para el aflo comparativo inmediatamente precedente”.
También, modificaciones a NIIF 11 y NIIF 12 eliminan el requerimiento de proporcionar
informacién comparativa para periodos anteriores al periodo inmediatamente precedente. La
fecha efectiva de estas modificaciones es para periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013, alineandose con las fechas efectivas de NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12. La
administracion se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcion de estas
modificaciones.

Entidades de Inversion — Enmiendas a NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados; NIIF
12 - Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 — Estados Financieros
Separados

El 31 de Octubre de 2012, el IASB publico “Entidades de Inversion (modificaciones a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 27)”, proporcionando una exencion para la consolidacién de filiales bajo NIIF 10
Estados Financieros Consolidados para entidades que cumplan la definicion de “entidad de
inversion”, tales como ciertos fondos de inversion. En su lugar, tales entidades mediran sus
inversiones en filiales a valor razonable a través de resultados en conformidad con NIIF 9
Instrumentos Financieros o NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Las modificaciones también exigen revelacion adicional con respecto a si la entidad es
considerada una entidad de inversion, detalles de las filiales no consolidadas de la entidad, y la
naturaleza de la relacion y ciertas transacciones entre la entidad de inversion y sus filiales. Por
otra parte, las modificaciones exigen a una entidad de inversion contabilizar su inversion en una
filial de la misma manera en sus estados financieros consolidados como en sus estados
financieros individuales (o solo proporcionar estados financieros individuales si todas las filiales
son no consolidadas). La fecha efectiva de estas modificaciones es para periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada. La administracién se
encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcidn de estas modificaciones.
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a) Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento y en ddlares estadounidenses se presentan a sus
respectivas cotizaciones vigentes al cierre del gjercicio:

31-12-2012  31-12-2011

Unidad de Fomento 22.840,75 22.294,03
Délar Estadounidense 479,96 519,20

b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno, por consiguiente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al peso chileno se consideran denominados en
“moneda extranjera”,

Para la preparacion de los Estados Financieros de la Sociedad, los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se convierten a pesos chilenos segun el tipo de cambio
observado informado por el Banco Central de Chile de $479,96 por US$1 al 31 de diciembre de
2012 y 519,20 al 31.12.2011. Las utilidades o pérdidas generadas por efecto de variacion del tipo
de cambio, ademas del resultado por la realizacion de operaciones, se registran directamente en
la cuenta “Resultado por compra y Venta de dolares” y “Diferencia de cambio”.

¢) Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros de la siguiente forma: i) A valor razonable
por resultados y ii) A costo amortizado. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Instrumentos financieros a valor razonable por resultados

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, al monto por el cual
dicho activo podria ser intercambiado y dicho pasivo liquidado, en esa fecha entre dos partes,
independientes y con toda la informacion disponible, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se
pagaria por él en un mercado organizado y transparente (“Precio de cotizacion” o “Precio de
mercado™)

Cuando no existe un precio de mercado para determinar el monto de valor razonable para un
determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en
transacciones recientes de instrumentos de similares caracteristicas.

Activos financieros a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado al costo de adquisicion de un activo financiero menos los
costos incrementales (en mas o menos segtin sea el caso) por la parte imputada sistematicamente
a las cuentas de pérdida y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente
valor de reembolso al vencimiento.
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En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias se registra por el método de tasa efectiva. E1 método de interés efectivo es
el tipo de actualizacion que iguala el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus
flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

d) Patrimonio neto y pasivos financieros

Los pasivos financieros y los instrumentos de capital se clasificaran conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de
patrimonio es un contrato que representa una participacién residual en el patrimonio de Valores
Security S.A. Corredores de Bolsa una vez deducidos todos sus pasivos.

Los principales pasivos financieros mantenidos se clasifican de acuerdo al siguiente detalle:

» Pasivos financieros de negociacion se valorizan a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos para negociacion. Las utilidades y las
pérdidas procedentes de las variaciones en su valor razonable se incluyen en los resultados
netos del ejercicio.

o Pasivos financieros al vencimiento, se valorizaran de acuerdo con su costo amortizado.

Este rubro incluye las obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF
Esta operacion consiste en una venta al contado de instrumentos financieros y una retrocompra a
plazo sobre los mismos instrumentos. Estos contratos devengan una tasa de interés equivalente al
costo de financiamiento, por el periodo que dure la operacion.

Estas obligaciones se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Posteriormente se registran a su costo amortizado; las diferencias entre los
fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de liquidacion se reconocen en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo.

e¢) Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacién.
Fecha en que la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo. Las inversiones se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccién en el caso de todos
los activos financieros que no se registran a valor razonable a través de resultados. Los activos
financieros que se reconocen a través de resultados se reconocen inicialmente a valor razonable y
los costos de transaccidn se reconocen como gastos en el estado de resultados. Las inversiones se
dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o
se transfieren y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Los activos financieros a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas se registran posteriormente a su valor razonable. Los préstamos y las cuentas por cobrar
se registran a su costo amortizado por el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de “activos financieros a
valor razonable a través de resultados™ se incluyen en el estado de resultados en el rubro
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“Resultado por instrumentos financieros a valor razonable por resultado”, en el periodo en el que
se producen los referidos cambios en el valor razonable. Los ingresos por dividendos de
activos financieros se reconocen en el estado de resultados “Dividendos y participaciones
percibidas de otras Sociedades” cuando se ha establecido el derecho de la Sociedad a percibir los
pagos por los dividendos.

f)  Propiedades, planta y equipo

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa, contabiliza estos activos utilizando el modelo del
costo. El modelo del costo es un método contable en el cual el activo fijo se registra al costo
menos su depreciacién acumulada y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
Los gastos de mantencion, conservacion y reparacion se imputan a resultados, signiendo el
principio devengado, como costo del ejercicio.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisicién de los
activos menos su valor residual. Los plazos de vidas utiles estimadas para estos activos son 3
aftos.

La depreciacion se registra contra el resultado del ejercicio y éste es calculado en funcién de los
afios de la vida 1til estimada, de los diferentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor libro del activo, y se reconoce en cuentas de
resultados.

g) Deterioro
Activos financieros:

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
que uno o mas eventos han tenido un negativo efectivo efecto futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con activos financieros registrados al costo amortizado se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Una pérdida por deterioro en relacién con un activo financiero disponible para la venta se calcula
por referencia a su valor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos son examinados individualmente para
determinar su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en
grupos que comparten caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultado. Cualquier pérdida acumulada en
relaciéon con un activo financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en
patrimonio es transferido al resultado.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionado objetivamente

con un evento ocurrido después de que este fue reconocido. En el caso de los activos financieros
registrados al costo amortizado y para los disponibles para la venta que son titulos de venta, el
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reverso es reconocido en el resultado. En el caso de los activos financieros que son titulos de
renta variables, el reverso es reconocido directamente en patrimonio.

Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros, excluyendo propiedades de inversion e
impuestos diferidos son revisados en cada fecha de presentacion para determinar si existen
indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar del
activo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia o goodwill no se reversa. En relacion con
otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en
cada fecha de presentaciéon en biisqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o
haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el monto recuperable. Una pérdida por deterioro serd
revertida solo en la medida que el valor en libro del activo no exceda en monto en libros que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no ha sido reconocida ninguna
pérdida por deterioro.

h)  Activos Intangibles

Los activos intangibles son presentados a su valor de costo, menos la amortizacion acumulada de
acuerdo a la vida atil remanente del mismo.

Los desembolsos posteriores son capitalizados cuando aumentan los beneficios econémicos
futuros plasmados en el activo especifico relacionado con los desembolsos. Todos los otros
desembolsos, incluyendo plusvalia y marcas generadas internamente, son reconocidos en el
resultado cuando se incurre en ellos.

Software

El software adquirido por la compaiiia es reconocido a su costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumulada.

Los gastos por el software desarrollado internamente son reconocidos como activo cuando se
puede demostrar la intencidn y habilidad para completar su desarrollo y utilizarlo internamente
para generar beneficios econdmicos futuros, y puede medir confiablemente el costo de completar
su desarrollo. La capitalizacion de los costos del software desarrollado internamente incluye
todos los costos directos atribuibles al desarrollo del software, y es amortizado sobre la base de
su vida util. El software desarrollado internamente es reconocido a su costo capitalizado menos
la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los gastos posteriores del activo reconocido son capitalizados sélo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros que se comprenden en los activos especificos en las areas

relacionadas. Todos los otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacidén es reconocida en resultados sobre la base lineal de la vida util estimada para el
software, desde la fecha en que se encuentra listo para su uso.
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i) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente se compone del disponible y los saldos mantenidos en bancos.

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y/o efectivo equivalente;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

o Flujos operacionales: Flujos de efectivo originados por las operaciones normales de la
Compaiiia, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
de financiamiento.

e Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo originados en aquellas actividades que
producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no
forman parte de los flujos operacionales.

e Flujos de inversidn: Flujos de efectivo originados en la adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos de largo plazo y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y efectivo equivalente de la Compailia.

j) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma de los gastos por impuesto a la renta del
ejercicio y el gasto neto, de activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto a la renta
que resulta de la aplicacion de la tasa impositiva vigente sobre la base imponible del gjercicio,
mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluiran las diferencias temporarias que se
identifiquen como aquellos importes que se estima que la Compafiia pagara o recuperara por las
diferencias entre el valor financiero de activos y pasivos y su valor tributario, asi como las
pérdidas tributarias vigentes y otros créditos tributarios .

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias solo
se reconoceran en el caso de que se considere probable que la Compafifa va tener en el futuro
suficientes ingresos tributarios contra las que se puedan hacer efectivas, de lo contrario, se
genera una provision de valuacion.

Las tasas aplicadas para el afio 2012 y 2011 son de 20%.

k) Beneficios al personal

Vacaciones del personal: El costo anual de las vacaciones del personal se reconoce sobre base
devengada.

Beneficios a corto plazo: Grupo contempla para sus empleados un plan de incentivo anual de
remuneraciones por cumplimiento de objetivos y desempefio, que eventualmente se entregan, el
que se provisiona sobre la base del monto estimado a repartir.

Indemnizacién por ailos de servicios: El Grupo no tiene pactado el pago de una indemnizacién a

todo evento con sus empleados, por lo que no constituye provision por este concepto,
registrandose el gasto en resultado en la medida que se incurre.
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I) Provisiones, activos y pasivos contingentes
Provisiones Generales

Corresponden a obligaciones presentes a la fecha del balance, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse obligaciones explicitas o implicitas concretas en
cuanto a su naturaleza y estimables en cuanto a su importe.

Los estados financieros de Valores Security S.A.Corredores de Bolsa recogen todas las
provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga
que pagar la obligacidén es mayor que probable, las provisiones son llevadas en base devengada.

Activos y Pasivos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de eventos pasados,
cuya existente quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas eventos inciertos en el
futuro y que no estén enteramente bajo el control de la Sociedad.

Un pasivo contingente es una obligacion posible surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan
completamente bajo el control de la Sociedad

Los activos y pasivos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados financieros.
No obstante, cuando la realizacion del ingreso o gasto, asociado a ese activo 0 pasivo
contingente, sea practicamente cierta, se procede a reconocerlos en los estados financieros.

Los activos y pasivos contingentes se registran, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

m) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y por servicios prestados en el marco
ordinario de las operaciones normales de Valores Security SA. Corredores de Bolsa.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que la Corredora posee sobre ellos.

En una relacion de intermediacion, cuando se actiie como intermediador financiero, existiran
flujos brutos recibidos por cuenta del prestador del servicio principal. Dichos flujos no suponen
aumentos en el patrimonio neto de la Corredora por lo que no se consideran ingresos,
unicamente se registraran como ingresos los importes de las comisiones cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacidn de la prestacidn del servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidad,
que sea probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccion,
que el grado de realizacién de la transaccidn, en la fecha del balance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en
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funcién del saldo de capital insoluto estimado de recuperacion, es decir neto de provisiones por
incobrabilidad y a la tasa de interés aplicable.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes y
servicios en el curso normal de las operaciones de la Corredora. Los ingresos se muestran netos
de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Corredora reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con
criterios especificos por cada una de las actividades de la Sociedad, como se describe més
adelante. Se considera que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que
no se hayan resuelto todas las contingencias relativas a la venta.

Intereses y Reajustes

Los ingresos y gastos por intereses y reajustes se reconocen contablemente en funcién a su
periodo de devengo a tasa efectiva

Ingresos por cambios en el valor razonable de los activos financieros

Estos ingresos se reconocen utilizando como tasa de descuento la tasa de interés de mercado
vigente al cierre del ejercicio y otros factores de Mercados.

Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

n) Reconocimiento de Gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produzca una disminucion en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con una reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuard de
manera simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconocera un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios
econdémicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

0) Distribuciéon de Dividendos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andénimas, la Sociedad debe reflejar
en sus estados financieros una provision equivalente al dividendo minimo legal, es decir, el 30%
de las utilidades del ejercicio, con una contrapartida en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no ha repartido ni repartira dividendos con
cargo a utilidades de dichos periodos.

p) Informaciéon Financiera por Segmentos.
De acuerdo a lo establecido por NIIF 8, la Sociedad no se encuentra obligada a presentar

informacioén financiera por segmentos, debido a que no se encuentra dentro del alcance
establecido por dicha norma, a que establece su presentacion cuando se ha emitido un



instrumento de deuda o de patrimonio en cardcter Puiblico o se esté en proceso de emisién del
mismo, ante la Superintendencia de Valores y Seguros.

q) Transacciones con Empresas Relacionadas.

Se detallan en notas a los estados financieros las transacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la
informacién sobre las transacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la adecuada
comprension de los efectos potenciales que la indicada relacién tiene en los estados financieros.

r) Inversion en Sociedades

La Sociedad posee una accién en la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de Chile
y CCLV Contraparte Central S.A., las cuales son valorizadas al costo.

La Administracion considera que el costo es la estimacién mas apropiada del valor de cada una
de las acciones mantenidas en las distintas bolsas, pues reflejan la sustancia econdmica de
adquirir estas acciones, que es la de obtener el derecho a efectuar las actividades propias del
negocio de intermediacion de valores y, por lo tanto, no existe la intencion de obtener beneficios
por la enajenacioén de éstas.

Adicionalmente, la Administracidon considera que las transacciones de este tipo de instrumentos
son esporadicas y no se realizan en un mercado activo y profundo, por consiguiente no existe
informacién de mercado suficiente para determinar un valor razonable.

s) Deudores y acreedores por intermediacion

Los deudores y acreedores por intermediacion se registran de acuerdo al valor facturado por
cada operacion.

t) Reajuste y diferencia de cambio

La administracion de Valores Security S.A. Corredores de Bolsa. ha definido como “moneda
funcional” el peso chileno. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del peso
chileno y aquellas operaciones efectuadas en unidades reajustables, se consideraran
denominadas en “moneda extranjera” y/o “unidades reajustables”, respectivamente y se
registraran segun los tipos de cambio y/o los valores de cierre vigentes en las fechas de las
respectivas operaciones.

Para la preparacion de estos estados financieros los activos y pasivos monetarios denominados
en monedas extranjeras y/o en unidades reajustables, se convierten segun los tipos de cambio y/o
los valores de cierre. Las utilidades o pérdidas generadas se imputan directamente contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

u) Costo por financiamiento

Los costos por financiamiento, provisiones principalmente por la venta de instrumentos de la
cartera de inversion y por las operaciones de venta con pacto de retrocompra.



NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
a)  Objetivo de la Administracion de Riesgo

Valores Security, considera que la gestion del riesgo es de vital importancia para garantizar la
continuidad del negocio, logrando la solvencia necesaria como asi también la sustentabilidad de
los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfuerzos en identificar, medir y valorar todos los
tipos de riesgo en que puede incurrir como al seguimiento de estos.

b)  Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestados por la Division de Riesgo de Banco Security
contando con una estructura idénea para lograr el cumplimiento de los objetivos antes
mencionados, distribuida en tres 4reas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo Financiero y Riesgo
Operacional.

Cabe destacar que la divisién de riesgo opera de manera totalmente independiente de las areas
comerciales y tomadoras de riesgo de Valores Security, actuando como contrapeso de éstas en
los distintos comités que existen.

Valores Security participa y estructura su gestidén de riesgo segun los distintos comités
relacionados con este objetivo en el banco, como son: Comités de Crédito, Comité de Finanzas,

Comité de Riesgo Operacional.

Comités de Crédito: Este comité toma la decision de crédito de acuerdo a lo solicitado por el
ejecutivo comercial y a lo expuesto por riesgo de crédito.

Comité de Finanzas: Controla y gestiona las inversiones financieras bajo una vision de trading
de corto y mediano plazo y los riesgos asociados a sus carteras.

Comité de Riesgo Operacional: asegura que se tenga un marco de administracion de riesgo
operacional acorde con los objetivos definidos y las buenas practicas, ademas que existan las
condiciones necesarias (personal capacitado, estructura organizacional, presupuesto) que
permitan implementar dicho marco

¢) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asume Valores Security como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales con las contrapartes que opera, basicamente
por operaciones de tesoreria.

La gestién del riesgo de crédito tiene como las principales tareas, la identificacion, analisis,
medicidn, seguimiento, integracion y valorizacion de las distintas operaciones que tienen riesgo

de crédito en la operativa diaria de la corredora.

Para la medicién, computo y gestion del riesgo de crédito, Valores Security, por ser filial
bancaria, cumple con los estandares exigidos para este fin por la Superintendencia de Bancos ¢
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Instituciones Financieras, midiendo el riesgo de crédito bajo los mismos criterios que el banco
matriz. (Art.84 Ley General de Bancos)

El comité respectivo del Banco Security asigna lineas de finanzas por tipo de producto a través
de los cuales podré operar el cliente con Valores Security.

A continuacion se muestra el riesgo de crédito bajo los estdndares normativos bancarios al
31.12.2012, por tipo de instrumento y tipo de contraparte:

RIESGO EQUIVALENTE ART 84 EXPOSICION - SECTOR
31-12-2012 31-12-2012
VALORES SECURITY VALORES SECURITY

16,0600 ¢

16,000

14,000 ® Renta

fija

12,000

30,000

% Swap

Miliones

8,000

6,000

HFW

4,000

2,000

Renta Fija Swap W Empresas relacionadas Sector Financiero

EXPOSICION - CLASIFICACION
31-12-2012
VALORES SECURITY

- I

A BBB 88

En los graficos anteriores se observa que la concentracion de este riesgo esta en papeles de Renta
Fija, y con entidades bancarias cuyas clasificaciones se encuentran en AAA.

d)  Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidad de que las carteras de inversiones puedan sufrir
pérdidas como el resultado de cambios en pardmetros de mercado en un cierto periodo de
tiempo, por ejemplo, cambios de tasa de interés, precios de acciones, indices y tipos de cambio,
teniendo impacto ademas en estimaciones de estadisticas (volatilidades y correlaciones) que
también afectan a los precios.

Aparte de las definiciones establecidas por entes reguladores, Valores Security utiliza como
metodologia principal interna para medir y controlar el riesgo de mercado de las carteras de
inversiones, el modelo recomendado por los estandares internacionales llamado “Valor en
Riesgo” (VaR), al medir la pérdida potencial esperada sobre las posiciones en riesgo, en un
cierto periodo de tiempo y con un cierto nivel de confianza estadistica en funcion de los datos de
mercado.

Ademas utiliza el analisis de sensibilidades de tasas de la cartera como una primera
aproximacion a este riesgo, analisis que es complementado con pruebas de estrés.



d.1  Objetivos de Riesgo Financiero

En términos generales las transacciones financieras incluyen operaciones con valores, divisas
extranjeras, instrumentos de financiamiento, derivados y acciones.

Las actividades financieras se limitan a las areas de producto estratégico aprobadas previamente
y so6lo se llevaran a cabo dentro de los lineamientos globales de riesgo definidos por el Directorio
de la organizacion.

Las posiciones en instrumentos financiero estaran de acuerdo con el andlisis consensuado de una
visiéon macroecondmica, sin embargo, también se podran tomar posiciones de trading de corto
plazo, con el fin de aprovechar algin desalineamiento puntual de una variable de mercado.

Para lograr los objetivos establecidos por su estrategia de inversion, se podran transar una amplia
gama de divisas y productos, siempre en concordancia con las normativas vigentes que
correspondan.

Principalmente se negocian activamente instrumentos financieros no derivados de renta fija,
compra y venta con pactos, compra y venta spot de divisas extranjeras, instrumentos derivados,
acciones y simultaneas.

La gestion y control de los riesgos se articula, en la practica, a través de politicas,
procedimientos, metodologia y limites, con lo cual se crea valor al accionista y al mercado en
general, garantizando un adecuado nivel de solvencia.

Dichos limites permiten mantener niveles controlados de riesgos y carteras de inversiones
diversificadas, es por ello que los limites internos que ha definido la entidad se relacionan a tipos
de carteras, descalces por plazos, monedas y tipo de instrumentos financieros.

d.2  Estructura de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar las politicas, limites y estructura de administraciéon de
riesgos. Para ello se han creado diversos comités donde se monitorea el cumplimiento de las
politicas y limites definidos, en este caso es especificamente el Comité de Finanzas quién
controla y gestiona las inversiones financieras bajo una vision de trading de corto y mediano
plazo, y los riesgos asociados a dichas carteras.

Las politicas son revisadas regularmente por tal comité a fin de incorporar los cambios en las
condiciones de mercado y las actividades propias. Una vez revisados estos cambios son
posteriormente propuestos al Directorio para su aprobacion.

La medicion y control de riesgo, se realiza diariamente a través de informes de riesgos que
permiten la toma de decisiones por parte de la Alta Administracién. Estos informes consideran
medidas de VaR y sensibilidad de las carteras, exposicion al riesgo por carteras, instrumentos,
factores de riesgos y el correspondiente cumplimiento de limites internos. Ademas se incluye
informacion de resultados y el contraste de exposiciones con los limites internos.



d.3  Proceso de Riesgo Financiero

Las mediciones de riesgos se basan en sistemas, cuya automatizacion permite mantener un
seguimiento y control diario del riesgo expuesto por Valores Security, permitiendo la oportuna
toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria y/o Comerciales son las encargadas de tomar posiciones y riesgos dentro
de las definiciones de limites establecidas por la Alta Administracion.

d.4  Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afecta a los siguientes fuentes de riesgos en sus carteras
de inversiones:

« Riesgo de tasa de interés: riesgos asociados a la volatilidad de la tasa de interés, definidos
como las pérdidas que surgen de cambios en las tasas de interés del mercado. Cada activo o
pasivo y su estructura temporal de flujos estd asociada a una curva de tasas de interés de
mercado que afecta su valor econdémico.

» Riesgo de precio: es el riesgo de las pérdidas que resultan de los movimientos adversos de
los tipos de cambio tanto spot como forward (excluido efecto de tasa) o precio de las
acciones.

» Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de las pérdidas que resultan de los movimientos
adversos en unidades o indices de reajustabilidad definidos en moneda nacional.

+ Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodologia utilizada para medir el riesgo no sea la
adecuada y que no identifique todo el riesgo asumido en una posicion.

d.5  Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicion del riesgo de mercado se efectiia aplicando la metodologia de Valor en Riesgo
(VaR), la que permite homogeneizar los diferentes riesgos de diferentes tipos de operaciones,
modelando la relaciéon conjunta de estos factores en una Unica medida de riesgo.

El VaR entrega una estimacion de la pérdida maxima potencial que presentan las posiciones en
activos o pasivos financieros de tesoreria, ante un escenario adverso pero normal.

La metodologia utilizada para el calculo del VaR es una técnica paramétrica que asume que la
distribucion de los retornos de los precios de las inversiones sigue una distribucion normal,
utilizando un umbral de un 95% de confianza, un horizonte de mantencion 1 dia, con una
muestra de datos de 250 dias de historia ajustadas mediante técnicas estadisticas que permiten
darle mas importancia a las observaciones mas recientes, con el fin de capturar rapidamente
aumentos de volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tienen algunas limitaciones, como las siguientes:
» Un periodo de mantencion de 1 dia supone que es posible cubrir 0 enajenar las posiciones

dentro de ese periodo. Sin embargo las carteras de inversiones mantenidas en trading estdn
compuestas por instrumentos de alta liquidez y en volimenes acotados.



+ Un nivel de confianza del 95% no refleja las pérdidas que podrian ocurrir en el 5% restante
de la distribucion.

o El valor en riesgo se calcula con las posiciones al final del dia y no refleja las exposiciones
que pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

» La utilizacién de informacién historica para determinar posibles rangos de resultados futuros
podria no cubrir todos los escenarios posibles, sobre todo de naturaleza excepcional.

» El comportamiento de los retornos de los precios de mercado de los instrumentos financieros
pueden presentar distribuciones de probabilidades no normales.

Las limitaciones de los supuestos utilizados por el modelo de VaR se minimizan mediante la
utilizacién de limites de caracter nominal de concentracion de inversiones y de sensibilidad.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada se comprueba mediante pruebas restrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si los resultados obtenidos son consistentes con los
supuestos metodologicos dentro de los niveles de confianza determinados. El monitoreo
permanente de estas pruebas permite probar la validez de los supuestos e hipotesis utilizados en
el modelo, concluyéndose de acuerdo a los resultados entregados por estas pruebas, que los
modelos funcionan correctamente de acuerdo a sus definiciones y que son una herramienta 1til
para gestionar y limitar las exposiciones en riesgos.

Valores Security mide y limita el Valor en Riesgo de su cartera de inversiones por factores de
riesgos, tasas de interés, monedas, bandas temporales, tipos de instrumentos, tipos de carteras.
La siguiente tabla muestra un resumen de los riesgos de mercado:

VALORES

I 31/12/2012 31/1212011 '
SENS. SENS.

Cifras en MM CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR  TASA

Renta Fija 94.6 -11.9 Renta Fija 61.8 -10.2

Derivados 13.5 2.2 Derivados 1.2 0.1

FX 11.0 FX 0.9

Acciones 4.6 Acciones 20.4

Efecto diversificacion -23.0 Efecto diversificacion -23.2

Total Riesgo Trading Total Riesgo Trading

Book 100.7 9.7 Book 61.1  -10.1
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Los siguientes graficos muestran la evolucion de los riesgos de mercado desde inicios del afio 2012:
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e. Riesgo Liquidez

Valores Security mantiene posiciones en instrumentos de alta liquidez, destacando por el lado de
los activos, los depdsitos bancarios y papeles de gobierno.

Valores Security gestiona el riesgo de liquidez a través de indicadores diarios, segun lo dispuesto
en Circular N° 632 de la S.V.S., a continuacién se muestran tales indices al 31 de diciembre de
2012:

PATRIMONIO DEPURADO $ 28.005.831
PATRIMONIO LIQUIDO $ 28.229.472
LIQUIDEZ GENERAL ACT.DISP.Y REALIZ.AMENOS DE 7 DIAS 78.641.685 1,14 veces
PASIVO EXIGIBLE AMENOS DE 7 DIAS 68.892.943
LIQUIDEZ POR INTERMED. ACT.DISP.+ DEUD.POR INTERMEDICION 28.729.947 1,12 veces
ACREEDORES POR INTERMEDIACION 25.551.773
RAZON DE ENDEUDAMIENTO PASIVOS EXIGIBLES 135,129,427 4,79 veces
PATRIMONIO LIQUIDO 28.229.472
RAZON DE COBERT.PATRIM. MONTO DE COBERTURA PATRIMONIAL 7.423.079 26,30 %
PATRIMONIO LIQUIDO 28.229.472




NOTA 5 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evaluan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcién de la mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacidn de los valores razonables de instrumentos financieros, los
cuales al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, fueron medidos de acuerdo a las
metodologias establecidas en la IFRS 7, de acuerdo al siguiente detalle:

» Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
« Nivel II: Informacion provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacién del Nivel I,
pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o

indirecta (obtenidos a partir de precios).

« Nivel III: Informacidn para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados
observables.

NOTA 6 - REAJUSTES Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Corredora ha registrado los siguientes
efectos por reajustes y diferencias de cambio.

Abono (cargo) a resultados
. Unidad .
Cuentas 31.12.2012 uss EURO Fomento Otros To
Ej. Actual | Ej. Anterior [ Ej. Actual | Ej. Anterior | Ej. Actual| Ej, Anterior | Ej. Actual | Ej. Anterior | Ej. Actual
M$ M$ MS$ M$ M$ M$ M$ M3 M$
Electivo y efectivo equivalente - - - - - - -
Deudores por imtermediacion -
Otras cuentas por cobrar - - - - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Olros activos N
Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras 53.800
Acreedores por intermediacién -
Otras cuentas por pagar - - - - - - -
Patrimonio - - - -
Total diferencia de cambio 53.800 - - - - - 168 1744 54.968

1168 1744 1168
- - 53.800

f
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el g de |

v de b

e et

Abono (cargo) a resultados

US$ EURO Unidad Otros To

Ej. Actual | Ej. Anterior | Ej. Actual | Ej. Anferior | Ej. Actual| Ej. Anterior | Ei. Actual | Ej. Anterior | Ej. Actual
MS$ M$ M3 M3 M3 M$ M$ M3$ MS

Cuentas 31.12.2011

Efectivo y efective equivalente
Deudores por intermediacion - - - - - - - - -
Otras cuentas por cobrar - - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otros activos

Obligaciones con bancos ¢ ingtituciones {inancieras
Acreedores por intermediacién

Otras cuentas por pagar

Patrimonio - - - - - - - - -
Total diferencia de cambio - - - - - - 1744 693 1744

1744 695 1744

sl s |

[ ST TR O
[ O IV




NOTA 7 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la composicion del efectivo y efectivo

equivalente, seglin se describe en nota 3 i), es la siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente 31-12-2012 31-12-2011
M$
Caja en pesos 199 199
Caja en moneda extranjera - -
Banco en pesos 721.411 760.982
Bancos en moneda extranjera 1.977.502 942.166
Otro (especificar) - -
Total 2.699.112 1.703.347

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, los instrumentos financieros clasificados

por categoria, son los siguientes:

a) Activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012

Activos Activos Actives
" . , . .. financieros a financieros a valor financieros a
Activos financieros segdn el estado de situaciéon
financiera valor razonable raznn.ﬂble !)or cos.to '
por resultados patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M3

Efectivo y efectivo equivalente 2.699.112 - - 2.699.112
Instrumentos financieros de cartera propia disponible 8.462.766 - - 8.462.766
Instrumentos financieros de cartera propia comprometida 53.976.259 - B 53.976.259
Instrumentos financieros derivados 1.244.559 - - 1.244.559
Operaciones de compra con

relroventa sobre JRV - - 18.105.273 18.105.273
retroventa sobre IRF - - - -
Otras - - 7.138 7.138
Deudores por intermediacion - - 26.030.835 26.030.835
Cuentas porcobrarporoperaciones de cartera propia - - 4.879.728 4.879.728
Cuentas porcobrara partes relacionadas - - 8716 8.716
Otras cuentas por cobrar - - 1.114.905 1.114.905
Impuestos por cobrar - - 125.368 125.368
Impuestos diferidos - - 128.847 128.847
Inversiones en sociedades - - 370.291 370.291
Intangibles . - 266.627 266.627
Propiedades plantas y equipo - - 68.538 68.538
Otros Activos - - 492.533 492.533
Total 66.382.696 - 51.598.799 117.981.495
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Pasivos financieros segin el estado de situacion

financiera

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros derivados

Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e UF

Otros

Obligaciones con bancos ¢
instituciones financieras

Acreedores porintermediacién

Cuentas por pagar por operaciones

de cartera propia

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos

Impuestos diferidos

Total

b) Activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2011

Activos financieros segin ¢l estado de situacién
financiera

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros de cartera propia disponible

Instrumentos financieros de cartera propia comprometida
Instrumentos financieros derivados

Operaciones de compra con

retroventa sobre IRV

retroventa sobre IRF

Otras

Deudores porintermediacion

Cuentas porcobrarporoperaciones de cartera propia
Cuentas porcobrara partes relacionadas

Otras cuentas porcobrar

Impuestos porcobrar

Impuestos diferidos

Inversiones en sociedades

Intangibles

Propiedades plantas y equipo

Otros Activos

Total

Pasivos Pasivos
financieros a financieros a costo Total
valor razonable amortizado
M$ M3 M$
1.027.625 - 1.027.625
- 53.139.147 53.139.147
- 4.674 4.674
- 2.043.912 2.043.912
- 25.551.773 25.551.773
- 3.210.985 3.210.985
- 64.141 64.141
- 1.969.212 1.969.212
- 168.861 168.861
1.027.625 86.152.705 87.180.330
Activos Activos Activos
financieros a financieros a valor finaneieros a
valor razonable razonable por cos to
por resultados patrimonio amortizado Total
M$ M$ M$ M$
1.703.347 - - 1.703.347
847.315 - - 847.315
70.904.126 - - 70.904.126
965.688 - - 965.688
- - 12.763.209 12.763.209
- - 1.228.450 1.228.450
. B 670.351 670.351
- - 31.317.464 31.317.464
. - 971.250 971.250
- - 22913 22913
. - 1.129.553 1.129.553
- - 800.742 800.742
- - 109.606 109.606
- - 370.291 370.291
- - 128.205 128.205
- - 73.771 73.771
- - 44.454 44,454
74.420.476 - 49.630.259 124.050.735
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Pasivos financieros segin el estado de situacion
financiera

Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF ¢ UF
Otros

Obligaciones con bancos ¢
instituciones financieras

Acreedores por intermediacion

Cuentas por pagar por operaciones

de cartera propia

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar

Otros pasivos
Impuestos diferidos
Total

Pasivos Pasivos
financieros a financieros a costo Total
valor razonable amortizado

M3 M$ M3

3.993.973 - 3.993.973

970.596 - 970.596

- 62.090.645 62.090.645

- 555.492 555.492

- 2.682.614 2.682.614

- 20.688.148 20.688.148

- 631.909 631.909

- 112.197 112.197

- 1.998.614 1.998.614

- 352.784 352.784

4.964.569 89.112.,403 94.076.972

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CARTERA

PROPIA

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presenta inversiones en
instrumentos financieros a valor razonable por resultados, de acuerdo con los criterios descritos

en Nota 3 ¢:

(a) Instrumentos de Renta Variable:

Cartera propia

Cartera propia comprometida

En garantia por

Instrumentos financieres a valor razonable disponible En operaciones En préstamos otras Subtotal Total
(31-12-2012) a plazo i .
operacionces
M$ M§ M$ M$ M$ M$

Instrumentos de renta variable
Acciones

Nacionales 497.386 - - - 497.386

Extranjeras - - - - - -
Cuotas de fondos mutuos

Nacionales 259.536 - - - 259.536

Extranjeras - - - - - -

Dirigido a Inversionistas Calificados 2.632.503 - - - - 2.632.503
Cuotas de fondos inversién :

Nacionales 236.126 - - - 236,126

Extranjeras - B - - B -
Otro (Definir) ~ - - - - -
Total IRV 3.625.551 - - - - 3.625.551

Cartera propi Cartera propia comprometida
. artera propia — - - - o~
Instrwmentos financieros a valor razonable dispenible En operaciones En préstamos En garantia por Subtotal Total
{31-12-2011) a_plazo otras
M$ M$ M$ M$ M$ M3

Instrumentos de venta vaviable
Acciones

Nacionales 583413 2.270.061 1.920.234 4.190.295 4.773.710

IIxtranjeras - - - - - -
Cuotas de fondos mutuos

Nacionales 80.051 - 80.051

Extranjeras - -
Cuotas de fondos inversién

Nacionales 17.434 17.434

Extranjeras - - -
Owro (Definir) ~ - - - - -
Total IRV 680.900 - 2.270.061 1.920.234 4.190,295 4.871.195
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(b) Instrumentos de Renta Variable por Emisor:

Instrumentos financieros a valor
razonable
(31-12-12)

Instrumentos de renta variable
Acciones

AFP CAPITAL
CHILE
COLBUN
CONCHATORO
ENAEX
ENLASA

FASA

INTASA

LAN
NORTEGRAN
SK

SQM-B

Total

Instrumentos financieros a valor
razonable
(31-12-11)

Instrumentos de renta variable
Acciones
AQUACHILE
cCu

CHILE
COPEC
ENAEX
ENTEL
FASA

HITES

LAN

SK

Total

Cartera propia comprometida

Cnrtc‘ra En En garantia
disp;z::;r)le operaciones En por otras
a plazo préstamos operaciones Subtotal Total Unidades
M$ M$ M3 M$ M$ M$
4.697 - - - - 4,697 23.483
11.667 - - - - 11,667 150.000
26.817 - - - - 26.817 204.259
51,575 - - - - 51,575 55.495
58.727 - - - - 58,727 9.837
3.76% - - - - 3.769 5.000
9.356 - - - - 9.356 15.088
43 - - - - 43 3.152
53.951 - - - - 53.951 4.791
23.508 - - - - 23.508 5.018.758
593 - - - - 593 513
252,683 - - - - 252.683 9.212
497.386 - - - - 497.386 5.499.588
Cartern Cartera propia comprometida
. En En garantia
disp;z::;:h operaciones En por ofras
a plazo préstamos operaciones Subtotal Total Unidades
M$ M3 M$ M$ M3 M$
4.606 - - - - 4.606 11.495
193.592 - - - - 193.592 28.663
0 - 73.696 - 73.696 73.696 1.050,000
13.917 - - - - 13917 2.000
12,131 - - - - 12,131 2.251
167.096 - - 26.078 26.078 193.174 20.000
10.094 - - - - 10,094 12.617
951 - - - - 951 2970
66.971 - 2.196.365 - 2.196.365 2.263.336 185.370
114,057 - - 1.894.156 1.894.156 2.008.213 2.331.73)
583.415 - 2.270.061 1,920,234 4.190.295 4.773.710 3.647.097

33



(c) Instrumentos de Renta Fija:

Instrumentos flinancieros a valor

razonable
(31-12-2012)

Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera
Del Estado
Nacionales
Extranjeras
De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras
De empresas
Nacionales
Extranjeras
Otro (Definir)
Total IRF e IIF

Instrumentos financieros a valor

razonable
{31-12-2011)

Instrumentos de renta fija e
infermedincion financiera
Del Estado
Nacionales
Extranjeras
De entidades financieras
Nacionales
Extranjeras
De empresas
Nacionales
Extranjeras
Otro (Definir)
Total IRF e [1F

Cartera propia

Cartera propia comprometida

disponible En operaciones En préstamos En gm'nmm. por Subfotal Total
a plazo ofras operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
210.379 553.742 - 635.867 1.189.609 1.399.988
4.626.836 52273731 383.883 129.036 52.786.650 57.413.436
4.837.215 52.827.473 383.883 764.903 53.976.239 58.813.474
Cartera propia comprometida
Cartera propia n " S . I
disponible En operaciones En préstamos En Earanlm. por Subtotal Total
a plazo otras operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
16.669 10.614.135 - 1.828.869 12.443.004 12.459.673
149.746 50.164.436 - 4,106.391 54.270.827 54.420.573
166415 60.778.571 - 5.935.260 66.713.831 66.880.246

NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO- CARTERA

PROPIA

Instrumentos financieros a costo
amortizado
(31-12-2012)

Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiern
Del Estado
Nacionales
Extranjeras
De entidades financicras
Nacionales
Extranjeras
De empresas
Nacionales
Extranjeras
Otra (Definir)
Total IRF e 1IF

Instrumentos financieros a costo
amortizado
(31-12-2011)

Instrumentos de renta fijn e
intermediacion financiera
Det Estado
Nacionales
Extranjeras
De entidades financieras
Nacionales

De empresas
Nacionales
Extranjeras

Otro (Definir)

Total IRF ¢ IF

Cartera propia comprometida

Cartera propin

b raciones Cn garantia 9 Total
disponible Eou operaciones En préstamos En g'munh‘ por Subtotal o
a plazo ofras operaciones
M$ M$ M§ M M$ M$
Cartera propin comprometida
Cartera propia . N o . .
X ers 0 gars r Total
disponible En operaciones En préstamos En gar mm‘. por Subtotal
a plazo otras operaciones
M$ M$ M$ M$ M$ M$
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NOTA 11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
OPERCIONES DE FINANCIAMIENTO

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta variable

(simultineas)

Contrapartes
(31-12-2012)

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Contrapartes
(31-12-2011)

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Valor razonable

b) Operaciones de compra con retroventa sobre IRF y UF

Contrapartes 31-12-2012

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Contrapartes 31-12-2011

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Vencimiento .
del activo
Tasa Hasta 7 dias Mas 7 dias Total subyacente
promedio M$ M$ M$ M$
%
0,53 311.870 2.682.002 2.993.872 3.101.529
0,52 84.549 7.611.615 7.696.164 7.942.008
0,55 2.742.880 4.609.920 7.352.800 7.367.317
0,53 - 62.437 62.437 61,559
3.139.299 14.965.974 18.105.273 18.472.413
Vencimiento Valor razonable
del activo
Tasa Hasta 7 dias Mas 7 dias Total subyacente
promedio M$ M$ M$ M$
%
0,54 45.653 1.949.090 1.994.743 1.926.274
0,67 335.981 7.283.351 7.619.332 7.769.209
0,65 193.164 2.571.874 2.765.038 2.708.152
0,54 - 365.427 365.427 359.363
0,48 - 18.669 18.669 17.613
574.798 12.188.411 12.763.209 12,780.611
Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el detalle es el siguiente:
Vencimiento Vator
- razonable del
T2 asta7dias  Mas 7 dias activo
promedio % Total subyacente
M$ M$ M$ M$
I Valor
. Vencimiento razonable del
Fasa ] ] activo
promedio % Hasta 7 dias Mais 7 dias Total subyacente
M$ M$ M$ M$
0,55 1.228.450 - 1.228.450 1.228.529
1.228.450 - 1.228.450 1.228.529

Total
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¢) Premio por cobrar por préstamos de acciones

Contrapartes
(31-12-2012)

Personas naturales
Personas juridicas

Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Contrapartes
(31-12-2011)

Personas naturales
Personas juridicas

Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales

Partes relacionadas

Total

Tasa
promedio %

0,250
0,400

Tasa
promedio %

0,548
0,384
0,452

Vencimiento

Hasta 7 dias

Mas 7 dias

Total

M$

1.713

M$

2.105
3.320

M$

3.818
3.320

1.713

5.425

7.138

Vencimiento

Hasta 7 dias

Mais 7 dias

Total

M$

M$

M$

- 288.919 288.919
- 1.418 1.418
- 380.014 380.014
- 670.351 670.351

NOTA 12 — CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

a) Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el detalle de los contratos derivados
mantenidos por la Corredora, se detallan a continuacion:

Tipo de conbato Nocional Tt huncicros derivados 8 vlor rzonsble )
{31-12:12) n (‘uﬂﬂ)m Venta Posicion activa Pusicion pasivi Totsl Activa o
Opesacione| . . " Dexibe 8 a 360 N ) o[ vador bl
PRI it 1M, ()] Moo conteats | Cantidd UM, ) |onto contatol Hasta 7 dias e | Mayora L ata | Tasta 7 diss Mayora || YOO e
’ et comtian del contiaty £
il comtrae NS, vl comaie S RS NS 1S NS WS S RIS
A) Fosward
>xdiJares de 2 136.350.000 65.442.540 74.800.000 35437996 EETEY $09.728 1.900 618.056 RIERE] 619.956
Dilares de 4 - - 92.661 46.269 6 - - 36 .
Unidades de fomenta (Conipen 26 2310000 | 75602883 2.540.000 | 64.261.702 416,626 364029 7333 416626 371362
Unidades de Tomento (Envega tvica) - - - - - - - - -
Indices precios Clmam(Compensicion)
i S000.000.060 S.000.000 480 4,846
1) Otres
PPexas mexicains {(compensacion) 2 22.059.290 815,922 9474 1238 9.474 1.238
Pesos hrasileros teompensacién) | ] 431,964 - 10606 . 10.696
Pesoy citin] ) - - 959.920 - - - $9.827 - - 19527
1otal $.139.660.000 116.045.429 2.638.326.101 101,983,783 S.415 1,236,144 1,900 1013846, 1297 1.244.559 1.027.625
Fipo de contino Nocionat HISITENCIOS TinCiers Qerivides 3 valor rzonable ol Pasiva s
(31-12-11) N Comprs Venta Posicion oo Fasicion pasiva Total Activoa | ]““I“‘ ¥
. valo
P N Des " » ) L valos r ithle
"’“: IS ¢ tidad .M. ()] Momto contrate | Cantidad T8, () [Monto conteato| Tasta 7 dias] 7S Mayara ) adio | Hasta 7 dias Muyora | o] V2R Fomblel - nable
) del contrie del contyid
del contrte S Al contrite M MS. NS MS MS M3 AS AS
242 3 .00 69.425.731 134,553,700 H9.860.281 26009 551441 - 63038 466,531 - £77.540 829866
4 R30.000) 46006 T00.006 363940 2.462 . - 7.454 . 262 7.484
o fomento (Compen kA S60.000 12484687 S60.000 12.484.657 364922 13882 454 19.228 185,164 3 176,197 204705
Unidides de fomento (Entrega lisica) N .
Tndices precios Camasa(Compensacion) 1o 10.001,008.000 232294030 10.001.000,000 32.294.030 208489 228.87) 208489 225871
) Otros confratos (especilivar en glosa
‘Futal $0.136.126.000 11,645 354 18136803706 { 115602408 62.021 902.213 454 2263 RR.020 213 V368N Y76.596
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b) El detalle de los contratos por contraparte, es el siguiente:

Activo a valor Monto
(;(;ngag alr ;es razonable garantizado
(31-12-2012) M$ M$
Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores 2.220 -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas 892.221 -
Bancos 350.118 -
Total 1.244.559 -
Activo a valor Moento

Contrapartes .
(31-12-2011) razonable garantizado

M$ M$
Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores 433.003 -
Inversionistas institucionales - -
Partes relacionadas 383.313 -
Bancos 149,372 -
Total 965.688 -

Las operaciones con derivados sélo se realizan con Instituciones y relacionados por lo que no se
exigen garantias.
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NOTA 13- DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el detalle de las cuentas por cobrar por
intermediacidn, por tipo de deudor y vencimiento es el siguiente:

Resumen

Intermediacion de operaciones a término
Intermediacion de operaciones a plazo

Total

31/12/2012 31/12/2011
Monto Provision Total Monto Provision Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
25.191.122 (6.503) 25.184.619 31.337.476 (28.294)  31.309.182
846,216 - 846.216 8.282 - 8.282
26.037.338 (6.503)  26.030.835 31.345.758 (28.294) 31.317.464

a) Intermediacién de operaciones a término al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de

2011:
Cuentas por Vencidos
Contrapartes cobrar por Provision Total Hasta 2 Desde 3 hasta | Desde 11 hasta | Mas de 30 || .
. sos . . . " Total vencidos
(31-12-12) intermediacion dias 10 dias 30 dias dias
M$ M$ M3 M$ M3 M$ M3 M$
Personas naturales 2.189.617 (5.761) 2.183.856 - 319.122 49.801 5.761 374.684
Personas juridicas 16.502.567 (20) 16.502.547 1.596.947 241,746 20 1.838.713
Intermediarios de valores 4.996.229 - 4.996.229 - 32,00 32
Inversionistas - - - - - - -
Institucionales 1.501.463 {722) 1.500.741 259316 787 722 260.825
Partes relacionadas 1.246 - 1.246 1.20] 435 - 1.246,00
Total 25.191.122 (6.503) 25.184.619 - 2.176.586 292411 6.503 2.475.500
Cuentas por Vencidos
Contrapartes cobrar por Provision Total Hasta 2 Desde 3 hasta | Desde 11 hasta | Mds de 30 |, R
. e . . . R Total vencidos
(3t-12-11) intermediacién dias 10 dias 30 dias dias
M3 M$ M$ M$ M3 M3 M3 M$
Personas naturales 1.927.854 (6.750) 1.921.104 8.181 582.263 12.395 6.750 609.589
Personas juridicas 15.646.286 (2.365) 15.643.921 19.353 2.673.513 35.566 2.365 2.750.797
Intermediarios de valores 3.480.086 - 3.480.086 - - - - -
Inversionistas - - B - - - - -
Institucionales 10.283.250 (19.179) 10.264.071 4.020 7.021.914 58.550 19.179 7.103.669
Partes relacionadas - - - - - - - -
Total 31.337.476 (28.294) 31.309.182 31.554 10.277.690 126.517 28.294 10.464.055
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b) Intermediacion de operaciones a plazo al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011

Vencimiento
Contraparte Vencidos l»]aita 7 ll‘ )acsbt:c;(;) l‘?::(:: g(: Mﬁs'dc 60| Provision Total
(31-12-2012) dias dias dias dias
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - 39.859 54.252 270 - 94,381
Personas juridicas - 751.835 - - - - 751.835
Intermediarios de valores - - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -
Total - 751.835 39.859 54,252 270 - 846.216
Vencimiento
. Vencidos | Hasta 7 Desde 8 Desde 31 Mas de 60| Provision Total
Contraparte o hasta 30 hasta 60 .
(31-12-2011) dias dias
M$ M$ MS$ M3 M$ M$ M$

Personas naturales - - - 8.282 - 8.282
Personas juridicas - - - - - - -
Intermediarios de valores - - - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -
Total - - - - 8.282 - 8.282
c) Movimiento de la provision por deterioro de valores incobrables.

Como politica de provision incobrable, la sociedad ha establecido el criterio de provisionar todas
aquellas partidas que tienen méas de 30 dias desde su vencimiento.

NOTA 14 - CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, los siguientes son los saldos por cobrar
por operaciones de cartera propia.

Vencidos
Contranar Desde 3 Desde 11
(‘;;)1".'1.2’?;(‘)'1‘2&; Monto cuentas Hasta 2 hasta 10 | hasta 30 | Mas de 30 Totat
por cobrar Provision Total dias dias dins dins vencidos
M$ M$ M$ M3 M$ M$ M3 M$
Personas naturales - - - - - - B .
Personas juridicas - - - - - - -
Intermediarios de valores 4.879.728 B 4.879.728 - - - - -
Inversionistas institucionales - - - - - R R
Partes relacionadas - - - - .
Total 4.879.728 - 4.879.728 - - -
Vencidos
et Desde3 | Desde 11
%0]’1‘1;{':(‘)’]‘10; Monto caentas Hasta 2 hasta 10 hasta 30 | Mis de 30 Total
por cobrar Provision Total dias dias dias dias vencidos
M$ M$ M3 M$ M$ M3 M$ M$
Personas naturales - - - - - - . .
Personas juridicas - - - . .
Intermediarios de valores 971.250 - 971.250 - - - -
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - - - - -
Total 971.250 - 971.250 - - -

Las operaciones por este concepto han sido efectuadas a valor de mercado. No se han constituido
provisiones por incobrabilidad, ya que estos son liquidados en el corto plazo.
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NOTA 15- IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto Corriente:

Valores Security S.A. Corredores de Bolsa al 31 de diciembre de 2012 no ha constituido

provisién de impuesto porque tiene pérdida tributaria. Al 31 de diciembre de 2011 la provision
de impuesto a la Renta de Primera Categoria fue de M$75.892. El calculo de ambas Rentas se
determiné en base a las disposiciones legales tributarias vigentes. Dicha provision se presenta
rebajada de los pagos provisionales mensuales y otros créditos, segin se detalla a continuacion:

31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

Provision Impuesto Primera categoria - (75.892)
Provision Impuesto articulo 21 (5.813) (4.903)
Menos:
Pagos provisionales mensuales 66.457 120.868
Créditos por gastos de capacitacion y donaciones 7.100 6.224
Impuesto al Valor Agregado (neto) 1.781 (6.079)
PPM afio tributario 2012 39.920 -
PPM Utilidades Absorbidas 45.200 796.130
Otros (29.277) (35.6006)
Total impuesto por recuperar (pagar) 125.368 800.742

b) Efecto de impuestos diferidos en Resultado:

Durante el 2012 y 2011, Valores Security S.A. registré en sus estados financieros los impuestos

diferidos de acuerdo a NIC 12.

A continuacion se presentan los efectos acumulados por impuestos diferidos en el activo y

pasivo:
31-12-2012 31-12-2011
Activos Pasivos Neto Activos Pasivos Neto
Corto Corto Corto Corto
plazo plazo plazo plazo
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Provision por ajuste mercado cartera 30.242 - 30.242 5.442 5.442
Provision vacaciones 16.123 - 16.123 13.113 13.113
Provision incobrables 27.948 - 27.948 14.891 14.891
Otras provisiones 17.649 - 17.649 51.826 51.826
Ajuste tributario por VRC 34.906 - 34.906 15.785 15.785
Ajuste tributario intangibles y AF 1.979 - 1.979 1.578 1.578
Valor tributario derechos forwards - - 2.530 2.530
Valor tributario swap - - - 4.441 4.441
TOTAL 128.847 - 128.847 109.606 109.606
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¢) Conciliacién tasa de impuesto

31/12/2012 31/12/2011

M$ M$

Utilidad antes de impuesto 813.974 1.703.371
Impuesto calculado al 20% 20%
Provisién impuesto a la renta 162.795 340.674
Efecto de diferencias permanentes:
Correccién monetaria del capital propio y otras

diferencias permanentes (176.223) (238.387)
Gastos por impuesto a la renta (13.428) 102.287
Tasa efectivo de impuestos -1,65% 6,00%

Con fecha 27 de septiembre de 2012, se publicé en el Diario Oficial la Ley 20.630, que, entre
otras materias, modificé la tasa del Impuesto de Primera Categoria establecido en la Ley sobre
Impuesto a la Renta (LIR).

El articulo 1°, nimero 7), letra a), de la mencionada Ley reemplazé en el inciso primero del
articulo 20, de la LIR, el guarismo “17” por “20”. De este modo, se aumentd en forma
permanente la tasa del Impuesto de Primera Categoria.

En consecuencia, las rentas afectas al Impuesto de Primera Categoria, percibidas o devengadas
en el afio comercial 2012, cuyo impuesto debe declararse y pagarse, a partir del mes de enero del
afio 2013, y como regla general, durante el mes de abril de cada afio, conforme a lo dispuesto en
el inciso primero del articulo 69, de la LIR, se afectaran con una tasa de 20%.

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presenta los siguientes
transacciones y saldos con partes relacionadas:

a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2012 y 31
de diciembre de 2011

Concepto Total Transaccién Saldo

Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
31-12-2012 M$ M$ M$ M$
Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocompra 793 937.185.537 232.707 0 ** 6.533.865 *
Operaciones de Financiamiento- Compra con retroventa 4 2.654.016 (514) 0 0
Compra venta Moneda extranjera 18.473 2.523.830.570 0 0 ** Q #*
Compra venta instrumentos de renta fija 718 1.527.652.047 (17.384) 6.405 #* (1.201)
Instrumentos financieros Derivados 1.713 1.722.863.289 (93.689) 892.221 *¥* 556,671 #**
Instrumentos financieros Derivados-Cla.Cte. 31.279
Intermediacion operaciones Renta variable 269 70.238.109 (40.172) 2.015 ** 0 **
Simultancas 40 967.848 (1.419) 62.437 Hx¥ 0
Préstamos [ 32.216.360 30.469 0 0
Asesorias Financieras y Otras 260 2.493.524 2.048.255 2.524 #* 64.141
Total al 31-12-2012 22,276 6.820.101.300 2.152.253 996.881 7.153.476
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Concepto

31-12-2011

Operaciones de Financiamiento- Venta con retrocompra
Compra venta Moneda extranjera

Compra venta instrumentos de renta fija

Instrumentos financieros Derivados

Intermediacién operaciones Renta variable

Simultancas

Asesorias Financieras y Otras

Total al 31-12-2011

Total Transaccién

Saldo

Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
936 2.984.193.617 724.655 24 ** 8.679.220 *
15.931 2.337.249.176 24 %% 1.065 **
519 724.702.830 (4.154) 5.633 #* 0
1.964 1.164.756.773 (777.684) 383.313 #** 281,638 *dx
506 58.206.199 (55.515) 22913 78.120 **
84 2.345.162 (1.988) 18.689 *#¥*
207 2.122.464 1.906.284 2.811 ** 112.197
20.147 7.273.576.221 1.791.598 433.407 9.152.240

*  Fstas operaciones se encuentran dentro del rubro “Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF y UF.,

#*  Fstas operaciones se encuentran dentro del rubro “Otros activos™ y Otros pasivos™

¥k Ftas operaciones se encuentran dentro del rubro “A valor razonable-Instrumentos financieros derivados.
w#H% Bstas operaciones se encuentran dentro del rubro “Operaciones de compra con retroventa sobre IRV

Las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precio de mercado. No se han
constituido provisiones de incobrabilidad o deterioro sobre saldos por cobrar a empresas
relacionadas. Asimismo, no se han constituido garantias por estas operaciones.



b)

El detalle de las transacciones significativos con partes relacionados al 31 de diciembre de 2012

y 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

Coneepto

3122012

<« i de ¥ Vepla con
Compra venta Moncda extaniem

Tntemiediacién opesaciones Renta varable

s i de T Venta con

Compras con retroventa

Comypra venta Moneda extraniern
Conpra vents instrumentos de renta Jijn
Tostrumentos fuaneierns Derivados

Axesorias Financi

s y olras
Préatano baneasio

Comprn vents Moneds extisnjein
Intermediacion opernciones Renta vasinble
Contr ventu instrizentos de remta fija

Compru venta instrumentos de senta fija

& i de I Venta con

Compra venta Monada exiranjera
Compra vedta instrumentos de rents Jija
Instrmentos fincicros Derivados

Tintrumentax fisancicros Derivados.

Intermedincidn operciones Rents

Asesorias Finaoeicr y ol

Compra venta Moncds extranjert

Compra venta instrancntas de rent fija

Ttermedincion operaciones Renta variable

Asesorias |

wcicrn ¥ otrs

Nomire

Gngo Seeurity

Baneo Sceurity

Adm. Generat de Fondos Sevuity S.A.

Admds Servicios y Reneficios Secwity
Lada,

Ascsorias Secuity §.A.

Globat Seeunily Gestion ¥ Servicios Lids.

‘ ionex de I Venta con

Comgprn venta Moneda extraners

Ascsorias Finncierns y Otax

Compra venta Moneda extianjera

Operaciones de Vents con

Compra venta imstimentos de senta fija

Interudincion opcracianes Rentn varsable

Asenorins Financicnss

Invest Secnrity Lida.

ores Vida Scewily Prevision 3.4,

Operac de Venta con

Compra venta Monedn extianiens

Compra venta instrumentos de rema fija

Asesorias F

ors ¥ alton

Seeusity S.A.

« iones d Vi Venta con

Imermediacion operaciones Renta vardable

Compus venta Monedn extranjer

Compra venta instrumentos de rems fija

Asesarins Financicrs y otios

Veata con

Compra venta instrumentos de rentn fijo

Compra venta Moneds extianiers

Secuity Ltdn.

Corredores de Seguas Secunity Lide

Tactoring

Trave) Secunisy

Tnmob. Villanova L.uda.

Invensiones Llascalive

Los Cactus Lda.

[f i de Fi Venta con
Iutermedincion operaciones Renta variabie

Intemediacian operaciones Renta variable

Intermedincion aperniones Renta variable

i i de I Venta con

Imermediacion wperacioncs Renta variable
Cormpr vent instsumentos de repta fijo

Compra venta Monedn extranjer

Intern ion opessciones Renta variahle

Compea vents instrumestos do 1enta fja

Compra vent Moneds ex

& de Fi Vents con

Cempra ven

instrementos de reota fija

Intemiediscion opesaciones Renta varialile

Conypear vantis Moneda extinien

Ma

Conyra v

cxtsmijera

Congora venta Mosieds extmnjers

Compra vt Motio
tmemmediacion aperndioncs Re

Simultinean

Inversiones los Rododendmos Lida,

Tnversiones Arizenn 1ada.

SanLodn dnv, y Sorvicios Lid.

Swr Pacitico S.A,

Koe. Comercisl de Servivios ¢ Invessinnes

Lad

Inversiones Malico Lida,

Andres Forez Laganigue

Nicolas Ugaste Bustamante

Formando Sulipas pints

Ramnn Kiuchans Oliv:

Rudriger Fuenzalida Rexa

Atfono Doneso Owa

Relaclin

Propiedad

Propicdad

Propiedad

Propiedad

Propicdad

Fropiedud

Propicdid

Propicdad

Propicdad

Propicdad

Propicdad

Propicdad

Propicdid

Propiedad

Propiedad

Propicdud
Propicdid
Fropicdad

Propiedad

Adiinisticion

Administiacisn

Aduinistracién

Direetor

Birector

Direetor

Gerente Genera

Laboraf

Rut Cantidad

06.604.380-6

97.053.000-2

96.639.

I7.421.040-1

968036203

F6.181.170%

T7A61.880.5

99.201.000-6 9

96.817.260.1

107

<

§5.6.

D00-9

79.794900-0

79.834.060-6 7

T0.884.050.9
T9.680.160.3 q

TROTE1044 2

78.538.200-0

79,553,600-0 3
96.512.100-5 3
7.003.3258.0 2)

kR

0315646 7

$.864.773.4 5
64644602 6
10.32%.181-4 q

10.224.207-4 2
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Monto
MS

763
7414

$23.701.442
2.654016
2.518.446.908
1.946.343.660
222.421.684
126.292
32,216,360
999.196
20.14%

4.214

3.015.206

24.974.060
2416377

1.500.441 608

153,700
408193

5548

273,099
1.190.067

231,328.543

227
ERFR IS
292483

6,000,000
2RAT.012
505,006
103,964

3

2.A02.377

7418

08504841
29.606

226076

224626

850,404
17.15¢

66,733

A68.615

234420
1462316

0.27%
150044
62756

2,038
1116162

19.825

£33

£19.507

$46
[ETRGX

112458

Resultado
MS

6.230)

20,729
$19)

(3.850)
76972
(23.708)
30.469

(16.932)
(.54

953
(170.661)

)
515929

55978

423.227

¥y
(9.993)
(5.505)
103964

15.245
©.231)

3250

647

10,315
(151)

(239)

277y

92
(2.550)

(485)
a1

Avtivo

MS

3.286
250,040

2.045

22181
32T

Pasivo
Ms§

407.722

148,930

ad.3a1

912989

11.001)

128072

§0.863

6986



Coneepto
311202012

“ompra vesta Moneda extranjera
Intermediacion operaciones Rent variable
Compra venla Moneds extranjieny
Comprr venls instrumentos de renta fiia

Intermediagian operaciones Renta variable

ciones Renta viriable

Intermediacion oper:
Compra vema Moneda extranjern

Compra venta Moneda extranjera

Compry venla Moneda extranjera
Tnlermediacion operaciones Renla variable

Compra ventit Moneda extranjer

Compra venta instrumesstos e renta fija
Inermediacion operaciones Rema varable

Compra venta Moneds extranjera

Intermedineion operaciones Renta variable

Comypra veiila Moneda extranjens

Intermediacin oper
Simultineas

C de Financiami Venta con

Compra vesta Moneda extranjera
Gn opetaciones Rent variable

Intermed

Cosapra vents Moneda exu
Intermediacian operaciones Renta variable

Compra venti Monedn extruiera

Compra vesta Moneds exranjera

Intermediacion speraciones Renti va
Cossprie venta Moneda extraiesy

Intermedineion eperaciones Renta variable
Intermodiacion operaciones Rema variable

Operaciones de Fin

Cosupray ventias Moneda extrang

Operaciones de Fisanciamivnto- Vema cos retrocompri

Compra vesta Monwds extranjera
Compra venta inslramentos de renta

Compra venty Moneda exiranjers
Intermediagian aperaciones Renta variable

Sunultd
Compra vema Moneda exiranjern
ntermediacian operaciones Rent variable
Compra venla Moneda exiranjers
Compra vema Moneda extranjera

Comprt venta Moneda extranjera

RINCICTIS Y O35S

Intermodiacion operaciones Remta
Tntermediaeitn operaciones Rents varkable
Compra venla Moneda extranjera

Intermediacion operaciones Renta variabke

Intermuedineion operaciones Remta variable

Itenmediacion ofwraciones Renta varfable
Compra venla Moneda extranjer:

Intermudiacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Rei

Intermediacion operaciones Rent

Interspedi
Simultane

i6n eperaciones Renta variable

Compra venta Moneda extranjera
Compra venta Moneda extranier

Campra venti Moneda exiry

Enniento- Venta con retrocompra

Nombre

Andrea La Rivera Alliendes

Andrés Urrejola Bricba

Claudio Bemndt Cramer

Cristian Garay Orellina

Enrigue Menchaca Olivares

Francisco Silva Silva

Franciseo Frost Aleazar

Prancisco Mudioz, Farias

Gerardo Covarrubias Correa

Gonzalo Wolleter Silva

Ihaki Goya Dies

Taime Belran Avendao

Macarena Urzua Cox

Maria Asuncion Ried Unduraga

Polo Sur Soc.de Rentas 1tda,
Patricia Sis Juan Ibafiez

Pedro Adelt Sota

Renato Pedafict Muioz

Tomas Cliro Larrain

Victor Vej

avedra

Marcel Muilor, Arrey

Alvaro Vial Gaete

edra Concha

Tuin Adelt Soto

Travet Seewrity S.A.

Canuen Adzerreca Baseufian
Ciake Inversiones Rio Bueno
Cristian Atfonso Brinek Mizon
Gamez y Cobo Lida

Inmebitiria Cib Lida.

Inmebiliaria |os Lleuques 1ids.

Inversiones Hemaco Lida,

Inversiones Hidroeléetricas

Inversiones Peratillo Fada,

Munuel Achwra Staplefickd

Matiax Latter Sanhueza

Miguel Andres Morales Gadicke

Relacié

n

Labora)

Administra

Otros

Adminisira

Admiinistra

Propicds

Administra

cion

cidn

cion

ad

cion

Luhoral

Laboral

Laborat

Laborl

Labora)

Otros

Laborat

Propicdad

Labora

Onos

Propicdad

Laboral

Administr

Adminisira

Adwiinistra

ciom

cidn

cidn

Labora}

Taborat

Propiedad

Propidad

Propicdad

Propicdad

Propicdid

Propiudi

Propicslag

Propicda
Propie
Prapieda

Propicdi

aboral

Eaboral

1

d

d

1l

d
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Rut

13.763.896-7

9.211.799-5

4.775.6200

13.032.901-2

6.944.388-5

4.103.061-5

12,799,742k

8.699.10;

1.548.443-8

#).206.410-0

11.696.233-0

10.380,038-2

139

T9.685.260-7

R.233.041-0

B34.100-3

6.350.390-8

153634181

11.527.832-0

13.029.014-0

59.248-2

13.231.792-5

{34097

85.633.900-9

32211976

96.519.130+5

5.128442-9

7R071.22041

96.941.680-%

79.652.720-k

96.647-) 7040

T9.884.660)-1

TROGL 27T

10.302.287.8

12.108.428-7

131193254

Cantidad

[Ny

o

22
19
14

16

o

Monto
Ms

362
1495

8062

101,186

18.143
36

299,550
424.001

312473

3550
200

5858
1197

2.469

224075

12.668

197.993
939

704.575
29.298
GRE.787

664

10.475

994

9774

3291

1432

200.247
433,302
655

[N

6%

Resultado
MS

©9)

(367)

@)

(1.04%)
(879)

1.276

h

(102)

&)

1.869

1.944

9.738

{3.365)

(3.966)

(708)
(42%)

Activo
M$

Pasive
MS

9

x.1CH]



Concepto

Nombre Relacion Rut tidsd Monto Resullado Active Pasive
3171212012 M3 M$ Ms MS
C § de Finaneiami Venta con Monica Valdes Larrain Otros 7.011,439-9 11 168.981 154 12,990
Inlermediacion aperaciones Renta variable 2 4.42) [&))
I'l‘u!:ll al 31-12-2012 22.276 6.820.101,300 996,881 7.153.476
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Concepto
31122m1

¢ i de

Venla con

Compra vents Moneia extrasjera
Internredineion operaviones Renta variable

O i fe Financiamiento- Vesta con

Compra venta Moneda extranjera

Compra venta instrumentos de renta 1ijie
Tnstrusmiento: cicros Derivados
A

oriag Financicras

Compra venta Moneda extranjera

Ttermedincion operaciones Renta varable
Compra venta instramentos de renta Gja

O i de P Ventacon

Compra vests Moneda estranjera

Compra venta instrumentos de renta 1ij

Instramentos financicros Derivados

Infermediacion operaciones Renta variable
s Financicras

Ase:

Compra venta Moneda extranjeri

Compra vesta instrumentos de resta ja
Tntermediacion operaciones Renta variable
Ase

cierss

Operaciones de Financiamiento- Venta con retracompra

Compra venta Moneda extranjera
Asesorias Financicras y Oiras

Compra venta Moneda extranjera

Operaciones de Fianciamiento- Venta con retrocompra

Compra venta instrumesnos de renta Hija
Intermedingion operiseiones Renti viriable
Asesorias Finane

Operaciones de Financiamicnto- Venti con retrocompra

Compris vents Moneda extraieri

Compra venta instrumentos de renta fija

Compra venta Moneda extranjers

Operaciones de Financiami Venta con

Intermediacion operaciones Reuta variable
Compra venla Moneda extranjera

C de ¥ ami Venta con

Compra venty instromentos de reatis fija

Compra venl instrumentos < renta
uble

Inferedineion operaciones Rentit va

Compra vents mstramentos de remta lija

Interediacion operaciones Renta variable

Compra venta Moneda extrasjera
Infermediseidn operaciones Renta variable

Infermedineion operaciones Renta variable

Operaeiones de Financiamiento- Ventis con relrocompra

Intermedincidn operaciones Remta variahle

Intennediaciin operaciones Rent variable

Compra venta Mateda extranieri

Compra venta Moneda extrajera

Intermedi:

ek operciones Renta variable

Comprs venta msinunentos de renta fija

Comprit venta Moneda extranjers

Intermediacion operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variahke
Compra venta Moneda extranjera

Intermediacion aperaciones Renbi variable
Sinultdness
Compra venta Moneda extrani;

Compra venta Moneda extrajera
totermediacion operaciones Renta variabke

Sinhaneas

Nombre

Grupo Security

Banco Seeurity

Adm. General de Fondos Securigy

Asesorias Seawity SA.

Global Security Gestion y Servicios

Lada.

Tnversiones Invest Secarily Lada,

Seguros Vida Security Prevision §.A.

Seewritizadors Sceuril

Contedores de Seguros Sceurily

Tov Sepuras arity 1.ta,

Mandatos Security 1ada,

Tomab. Villanova Fida.

Adminisiradora de Servicios y
Benelicios Seeurity Eida,

$nversiones ascaliue

Arcainvest Chife S.A,

Temobiliaria Cab Ltda,

Inversiones Arizeun Lida.

Inversiones Los Cactus Lida,

Joversiones los Rododendros Lada.

Sandedn v,y Servicios Ltda.

Soc.Comereial de Servicios ¢ Inv.
Lida, Secoservin

Sur Pacifico $.A,

Andres Perez Laganigue

Juans Adell Suto

Manuet Achura Staplefickl

Matias Javier Saavedra Concha

Relacion

Propiedad

Propicdad

A, Propiedad

Propiedad

Propicdad

Propicdan

Propicdad

Propiedad

Propicdad

Propicdad

Propicdad
Propeitad

Propicdad

Propicdad

Propicdad

Propiedad

Propicdad
Propicdid
Propieday
Propicdad

Propicdad

Gerente

Administracion

Administracion

Rat

96.604.380-6

97.053.000-2

96.639.2804)

96.803.620-3

76.181.170-3

77.461.880-5

99.301.000-6

96.847.360-3

77371k

T8I698T0

77.512.330-8

79.794.90040

77.431.040-1

79.884.060-6

76.057.087-7 .

96.941.680-8

7R.073.510-4

798840509

79.680.160-3

78.538.290-0

79.553.600-0

78.118.470-5

8344097k

13.231.792-5
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Cantidad

EX]
&
12

137
15614
420
96

6

%2

18
56

1868
46
18

w

s

5

92

108

109
3

5=

182

46

3

K

10

Monto
MS

1.060.689.752
8.764
6852

603218,055
2331375888
660.963,278
126.285.500
15710

1.271.960
2).244
968.192

5.996.094
4.5

1.038.471.273
31737733
48931

4524

519.479
1110938

TO.800.150
9.032
406.031

91312

1,400,000
SKTOUTR
14,995,600

93.232

109.034.971
1.684
300.505
7.162

1.112.803.580
250.822

680,276

S43.805

1.862.671
3123167

780.727

7.996.747

12.073
260

§64.322

5.405.844

95,943

364335

2466

103,654
23S0
248.

HER]
1.764

19.884
309

270,973
1.010.731
63

780281

Resultado
MS

236.657

(3.757)

128176

(958.145)
18710

(17.852)
(321

3434

180.461

429.541

(817
Y730

41.319

ABOITT

196
(3.292)
(10.995)
93.232

34.460

(60200

240,499
{251)

Los7

(370)

541
367

7.379

<720

-1.883

-1.883

)

{70)

{948)
(1.013)

Activo Pusivo
MS Ms
13724

226255

s
157.058 99.054
- 78,120
24 -
716
. 111892
1.288.920
2414 303
4508 -
6.239.564
6.991
1.898




# Monedis extranjera

Compra venla instramentos de renta fija
Intermediacion operaciones Renta variable
Compra venta Moneda extranjers

Compra venta Moneds extraniers

Compra ventis Monedi extranjera

Compra venla Monda extranjera
Intermediacion operitciones Renta variable
Sinwldneas

Compra venta Monada extranjera
Intermediacidn operaciones Remta variable

Intermediacidn operaciones Renta variable
Compra venla Monedi exteanjera

Compra venta Moneda extraniera
Comy
Intermediacion operaciones Renta varishle

renta instrumentos de renta fija

Compra venta Monli extranjera
Compra vents Moneda extranjera
Intermediacion operaciones Renla variable
Compra venta Moneda extranjers
Compra vema Monada extmnjera

Compra venta Monedin extranjera
Imermediacidn operaciones Renta variable

Intermediacion operaciones Renta variable

Compra venta Moneda
Compra vents Moneda extsanjera

Compra venla Monedi extranjera
Intermediacion operaciones Renta variable

Compra venta Moneda extrang
Compra vents Moneda extranjera

Compras venta Moneda exr

Intermiediacion operaciones Renta variable

Simulidneas
Compra vents Monedi extranjera

Compras venta Monedin extraniera
Inkrmediacion operaciones Renta variable

Compra venta Monwda extranjera
Compra vents Monedi extranjera
Intermediacion operaciones Renta variable

Compra venta Monda extranjera
Intermediacién eperaciones Renta variable

Intermsediacion operaciones Renta variable
Intermediaeién operaciones Renta variable

Compra venta Moneda extranjers

Operaciones de Financiamicnto- Venta con retracompra

Intermediacion operaciones Renta variable
Intermediacién operaciones Renta varisble

Intermediacion operaciones Rentit variahle

Intermediacion operaciones Renta variable

Opuraciones de Financiamiento- Yenta con retrocompr

Compra venta Monela extranjera
Intermediaeitn eperaciones Renta variable

Operacionas de Fingncianiento- Venta con retracompra

Compra venta Moneda estranjera

Opericiones de Financiamiento- Venta con retrocompra

Nicolas Ugarie Bustamante

Fernando Salinas pinto

Ramon Eluchans Olivares

Rodrigo Fucnzatida B

Alfonso Donoso Qssa

Adrea La Rivera Alliendes

Andrés Correa Moraga

Andrés Urejola Bricba

Beatriz Allende Aguayo
Bemardita Laso Undurraga
Cavnyen Alserreca Bascuhan
Clauddio Bernt Cramer
Cristian Garay Orellana

Enrigue Menchac Olivares

Frimeisco Quintana Bustos
Francisco Sitva Silva
Francisco Frost Alcazar

Francisco Mufioz Farias

Freddy Rios Marin
Fraddy Aliste Contreras

Gerardo Covarrabias Comrea

Gonzalo Wolleter Silva

Goya Diest ifinki

Jaime Beltran Avendaio
Macarena Urzaa Cox
Maria Asuncion Ried Undurraga

Mitias Letter Sanhueza

Michelle Bomnefoy Gonz
Miguet Morales Gadicke
Mdnica Fernandez, Gonzalez

Mdnica Valdes Larrain

Naoshi Matsumoto Fakabishi

Pably Nicotas Blane Torres

Patricia San Juan Ihajicz

Pedro Adell Soto

Remitto Pedafict Muiioz

Dircctor

Director

Director

Gerente General

abaral

Laborat

Laborsl

Administracion

Laboral

Otros

Propicdad

Otros

Administracion

Adminisirac

Laboral

Propiatad

Administracion

Laboral

Laboral
Laboral

Luboral

Laboral

Labora)

Laboral
Otros
Laboral

Luboral

Oros
Labora)
Labora

Otrxs
Qtros
Labaral

Laboral

Ouos

Propicdad
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7033.564-6

8.864.773-4

6.464.460-2

10.328.181-4

10.224.207-4

13.763.896-7

14.261.5310-k

9.211.799-5

11.846.401-%

9.981.455.1

21.147-6

4.775.620-0

13.032.901-2

6.949.388-5

A103.061-5

12.799.742-k

8.699.05-5

12.260.493-4

12,498,161

15,382

13484438

£0.206.410-0

11.696.233-0

10.380.0:38-2

13.922.242-)

12.408.428-7

13.067.421-6
131193254
13.289.013-7

70114399

3.805,183-9

13.766.492-5

8.233.041-0

R.344.000-3

6.350.390-%

30

[~

~

30

[

w =

oo 1o

1

1

o

IS}

2

3773
3.209.375
14.275
.933
470
79.572
4085
3.605

38443
67350

2,041

19.024
1.297

4,660

20077

46.729

139

1.196

414

33358

5092

106,128
16,365

8.357

14,074

76

11,067
33,680

1.784

399

10,356

2846
29.908

1484

3.290

145.737
1.461

3155

3031

12467

37945

480
21.594

4229838
13.556

3.287

(134

-205
75

-164

20

118

2784
624

-105

44

~162

-197

1.939

195

6.165

18.689

1,929

38R



Concepto Nombre Relacitn Rui Cantidad Monfo Resuitado Active Pasivo
3171272011 MS MS$ Ms M§
Intermediacion operaciones Reata varigble Raodrigo Peree. Yafiez Laboral 9.668.600-5 1 27.344 <219

Simultineas 6 19.798 <20

Compra venta Moneda extranjera Tomés Claro Lurrain Laboral 15.363.418-1 8 11,9318 2
Intermedincion operaciones Renta variable 16 173.886 -574

Simultdaneas 8 70.467 -67

Compra venta Moneda extranjera Victer Vejar Saavedra Administracion 11.527.832-0 1 42

Intermediacion operaciones Remia variable Marcel Muhioz. Arrey Adminisiracion 13.029.014-0 1 60
[Total al 31-12-2011 20,147 7.273,576.221 1.791.598 433,407 9.152,240|

¢) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a gjecutivos principales de intermediario

Resumen 31-12-2012 31-12-2011
MS$ M$

Préstamos 6.333 6.815
Remuneraciones 556.232 572.365
Compensaciones 30.134 25.932
Otros 51.500 16.000
Total 644.199 621.112
NOTA 17 - INVERSIONES EN SOCIEDADES
a) Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:
Nombre de ia entidad N de Acciones Participacion 31-12-12 31-12-11

N° % MS$ MS$
BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO 1 2,0833 305.820 305.820
BOLSA ELECTRONICA DE CHILE I 2,4390 61.504 61.504
CCLV CONTRAPARTE CENTRAL S.A. i 0,0757 2,967 2,967
Total 3 370.291 370291

Los valores promedio de las dos ultimas transacciones al 31 de diciembre de 2012 informadas por
las respectivas Bolsas de Valores a cada Corredor fueron las siguientes:

-Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, M$2.420.919.-, Bolsa Electrénica de Chile,
Bolsa de Valores, M$127.263.-
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b) El siguiente es el detalle del movimiento de las inversiones en sociedades

Bolsa de Comercio de Santiago

Saldo al inicio

Adquisiciones

Ventas

Utilidad (pérdida)

Otros movimientos patrimoniales
Total

Bolsa Electronica de Chile

Saldo al inicio

Adquisiciones

Ventas

Utilidad (pérdida)

Otros movimientos patrimoniales
Total

CCLYV Contraparte Central S.A.

Saldo al inicio

Adquisiciones

Ventas

Utilidad (pérdida)

Otros movimientos patrimoniales
Total

¢) Detalle de dividendos percibidos

31-12-2012

31-12-2011

M$

305.820

M$

305.820

305.820

305.820

31-12-2012

31-12-2011

MS$

61.504

M$

61.504

31-12-2012

31-12-2011

M$

M$

Nombre de la entidad

DIVIDENDOS

31/12/2012 31/12/2011

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO
BOLSA ELECTRONICA DE CHILE
CCLV CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

79.500 82.000

196 -

Total

79.696 82.000
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NOTA 18 - INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presenta los siguientes
saldos por activos intangibles.

Intangibles T:;:Zisv lzzsf‘::;:(:llo Otros Total
31-12-2012
( ) M$ MS$ MS$ M$
Saldo al 31-12-11 9.405 138915 - 148.320
Adiciones del gjercicio 720 158.817 - 159.537
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto al 10.125 297.732 - 307.857
Amortizacion del ejercicio (1.990) (19.125) - (21.115)
Amortizacién acumulada (7.415) (12.700) - (20.115)
Valor neto al 31-12-12 720 265.907 - 266.627
Intangibles 1}:131::;8)’ 112;‘:;:0:10 Otros Total
31-12-2011 ' )
( ) M$ M$ M$ M$
Saldo al 01-01-11 9.405 77.158 - 86.563
Adiciones del ejercicio - 61.757 - 61.757
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto al 9.405 138.915 - 148.320
Amortizacion del ejercicio (2.597) (10.903) - (13.500)
Amortizacién acumulada (4.818) (1.797) - (6.615)
Valor neto al 31-12-11 1.990 126.215 - 128.205
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NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presenta el siguiente
movimiento en este rubro:

Maquinariasy  Muebles
Propiedad, planta y equipos Viaquinarias y meblesy

Terrenos  Edificios equipos utiles Otros Total
(31-12-2012) Ms$ M$ M$ M$ M$ Ms$

Saldo al 31-12-2011 - - 182.503 109.359 53.311 345.173
Adiciones del ejercicio - - - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - - - -
Valor bruto al - - 182.503 109.359 53.311 345.173
Depreciacion del ejercicio - - (3.095) (2.138) - (5.233)
Depreciacion acumulada - - (175.789) (95.613) - (271.402)
Valor neto al 31-12-2012 3.619 11.608 53.311 68.538

Taquinariasy  Muebl
Propiedad, planta y equipos Magquinarias y uebles y

Terrenos Edificios equipos titiles Otros Total
G1-12-2011 M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo al 01-01-2011 - - 178.074 95.139 53.311 326.524
Adiciones del ¢jercicio - L 4429 14.220 - 18.649
Bajas o retiros del ejercicio - - - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - - - -
Valor bruto al - - 182.503 109.359 53.311 345,173
Depreciacion del ejercicio - - (5.452) (1.122) - (6.574)
Depreciacion acumulada - - (170.337) (94.491) - (264.828)
Valor neto al 31-12-2011 6.714 13.746 53.311 73.771

NOTA 20 - PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el detalle de los pasivos financieros a
valor razonable es el siguiente:

31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Pasivos financieros - 3.993.973
Total - 3.993.973
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a) El detalle de las obligaciones por contrapartes, es el siguiente:

Contrapartes
31-12-2012

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

Contrapartes
31-12-2011

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas institucionales
Partes relacionadas

Total

b) El detalle de las obligaciones por tipo de operacion, es el siguiente:

Contrapartes
31-12-2012

Por préstamos de IRV

Por préstamos de IRF e IIF

Por compras con retroventas sobre IRV

Por compras con retroventas sobre IRF ¢ HF

Total

Contrapartes
31- 12-2011

Por préstamos de IRV

Por préstamos de IRF e 1IF

Por compras con retroventas sobre IRV

Por compras con retroventas sobre IRF ¢ IIF
Total

Total a valor
razonable

Vencimiento

Hasta 7 dias

Mais de 7 dias

M$

M$

M$

Total a valor

Vencimiento

razonable Hasta 7 dias Mas de 7 dias
M$ M$ M$
73.696 - 73.696
3.920.277 - 3.920.277
3.993.973 - 3.993.973
Saldo
Instrumentos Instrumentos no
. o (Instrumentos
recibidos utilizados .
utilizados)
M$ M$ M$
Instrumentos Instrumentos no Saldo
recibidos utilizados (Instrumentos
M$ M$ M$
3.993.973 - 3.993.973
3.993.973 - 3.993.973
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c) El detalle de las obligaciones por tipo de operacion, es el siguiente:

Emisores al Compras con retroventas
31-12-2012 Préstamos de IRV sobre IRV Total Unidades
Recibidos Utilizados Recibides Utilizados Recibidos Utitizados Recibidos Utitizados
M$ M$ M3 M$ M$ ME
Endesa - - - - - -
Entel
Cencosud
Total
Emisores al Compras con retroventas
31-12-2011 Préstamos de IRV, sobre IRV Total Unidades
Recibid Utitizad Recibid Utilizados Recibidos Utilizados Recibidos Utilizados
M3 M$ M$ M$ M$ M3 M$ M$
Lan 2.197.769 2.197.769 - - 2.197.769 2197769 180.000 180,000
SK 1,722.508 1,722,508 - - 1.722.508 1,722.508 2.000.000 2.000.000
Chile 73.696 73.696 - - 73.696 73.696 1.050.000 1.050.000
Total 3.993.973 3.993.973 - - 3.993.973 3.993.973 2.230.000 3.230.000

NOTA 21 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

El resumen de las obligaciones por financiamiento, al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 31
de diciembre de 2011, es el siguiente:

Resumen 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV - -
Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRF e 1IF 53.139.147 62.090.645
Prima por pagar por préstamos de acciones 4.674 555.492

Otras obligaciones por financiamiento - -
Total 53.143.821 62.646.137

a) Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV

Tasa Vencimiento Valor
Contrapartes . Total razonable del
(31-12-2012) promedio Hasta 7 dias Mas de 7 dias activo
% M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - -
Personas juridicas - - - .
Intermediarios de valores - - - .
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas - - - .
Total - - N -
Tasa Vencimiento Valor
Contrapartes R R | . Total razonable deil
(31-12-2011) promedio Hasta 7 dias Mas de 7 dias activo
% M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - . .
Personas juridicas - - - -
Intermediarios de valores - - . .
Inversionistas institucionales - - - -
Partes relacionadas - . - -
Total - - . R
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b) Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IFRS (Contratos de retrocompras)

Vencimiento Valor
Tasa N razonable del
Contrapartes promedio Hasta 7 dias Mas de 7 dias Total activo
(31-12-2012)
subyacente
Yo M$ M$ M3 M$
Personas naturales 0,47 495.532 2.720.741 3.216.273 3.197.591
Personas juridicas 0,48 24.967.353 13.100.856 38.068.209 37.786.197
Intermediarios de valores 0,49 5.320.799 - 5.320.799 5.314.970
Inversionistas institucionales 0,00 - - - -
Partes relacionadas 0,49 6.111.839 422.027 6.533.866 6.528.716
Total 36.895.523 16.243.624 53.139.147 52.827.474
Vencimiento Valor
Contrapartes )r(fr?lﬁl io . ", . Total ran:nc:il:,: del
(31-12-2011) I Hasta 7 dias Mas de 7 dias i
subyacente
Y% M$ M$ M$ M§$
Personas naturales 0,46 649.710 2.091.499 2.741.209 2.740.935
Personas juridicas 0,47 32.157.294 16.307.397 . 48.464.691 48.377.374
Intermediarios de valores 0,51 2.177.249 - 2.177.249 2.188.011
Inversionistas institucionales 0,00 - - - R
Partes relacionadas 0,45 8.668.632 38.864 8.707.496 8.700.779
Total 43,652,885 18.437.760 62.090.645 62.007.099
¢) Prima por Pagar por préstamos de acciones.
Tasa Vencimiento
Contraparte promedio Hosta 7 di Mas do 7 di Total
asta 7 dias as de 7 dias
31-12-2012
% M$ M$ MS$
Personas naturales - - - -
Personas juridicas 0,28 - 1.289 1.289
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas institucionales 0,24 1.713 1.672 3,385
Partes relacionadas - - - -
Total 1.713 2.961 4.674
Tasa Vencimiento
Contraparte promedio Hasta 7 di Mas do 7 di Total
asta 7 dias as de 7 dias
31-12-2011
% M3 M$ MS$
Personas naturales - - - -
Personas juridicas 0,30 - 29.299 29.299
Intermediarios de valores 0,40 - 289 289
Inversionistas institucionales 0,41 - 525.904 525.904
Partes relacionadas - - - -
Total 555.492 555.492
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NOTA 22- OBLIGACIONES CON BANCO E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presenta saldos en obligaciones
con Banco e Instituciones Financieras.

Resumen 31/12/2012 31/12/2011
M$ M$
Linea de crédito utilizada - -
Préstamos bancarios - -
Otras obligaciones financieras 2.043.912 2.682.614
Total 2.043.912 2.682.614

a) El detalle de las lineas de crédito autorizadas al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de
2011, son las siguientes:

31-12-2012 31-12-2011
Contrapartes Monto Monto Monto Monto Meonto Monto
P Autorizado Autorizado Utilizado Autorizado Autorizado Utilizado
M$ US$ M$ M3 US$ M$

Banco Bice 1.000.000 - - 1.000.000 - -
Citibank - 2.500 - - 2.500 -
Security 14.500.000 - - 14.500.000 - -
Santander 1.500.000 - - 1.500.000 - -
Chile 7.000.000 - - 7.000.000 - -
Total 24.000.000 2.500 - 24.000.000 2.500 -
b) Préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011

Prestamos e e

Bancarios l:ﬂ::(clf‘cd-- Moneda l:‘m)df/ Garantis Hasta 7 diz Desde 8 a Mayora |

3122012 randien mteres o Garantia - Hasta 7dias 364 ias aiio Total
Total - - - - - - - -

Prestamos NI o

Bancarios F:;:::‘::ed“ Moneda i“ltd‘:a df/ Garanti Hasta 7 dias Desde 8 a Mayor a1

31-12-2011 anciera eres¥  Garantia - Hasta7dins 50 4o afio Total
Total - - - - - - - -
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¢) Otras Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presenta los siguientes
sobregiros contables:

Al 31 de diciembre de 2012

Vencimiento
Monto en B}
5-USS Hasta 7 dias Desde 8 Desde 31 Mis de 60
Contrapartes - ) hasta 30 dias hasta 60 dias dias -
Total
M3 M$ M$ M$ M$
Banco Security $ 1.970.944 - - - 1.970.944
Banco Citibank € 72,968 - - - 72.968
Total 2.043.912 - - - 2.043.912
Al 31 de diciembre de 2011
Yencimiento
Monto en Desde 8 Desde 31 Mis de 60
Contrapartes $-US$ Hasta 7 dias esde s esces ds,( ¢
hasta 30 dias hasta 60 dias dias Total
M$ M$ M$ M$ M$
Banco Security $ 2.177.844 - - - 2.177.844
Banco Citibank US$ 504,770 - - - 504.770
Total 2.682.614 - - - 2.682.614

NOTA 23 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el detalle de los acreedores por
intermediacion, es el siguiente:

Resumen 31-12-2012 31-12-2011
MS$ MS$
Intermediacién de operaciones a término 24.705.557 20.679.866
Intermediacion de operaciones a a plazo 846.216 8.282
Total 25.551.773 20.688.148

a) Intermediacién de operaciones a término al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de
2011

Contrapartes 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

Personas naturales 1.395.138 233.236
Personas juridicas 14.012.920 9.498.844
Intermediarios de valores 8.366.527 71.049
Inversionistas Institucionales 930.904 10.357.689
Partes relacionadas 68 519.048
Total 24.705.557 20.679.866
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b) Intermediacién de operaciones a plazo al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011

Vencimiento
Contrapartes Hasta 7 Desde 8 hasta Desde 31 hasta  Mas de 60
(31-12-2012) dias 30 dias 60 dias dias Total
M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales - - - - -
Personas juridicas 751.835 - - - 751.835
Intermediarios de valores - 39.859 54,252 270 94,381
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total 751.835 39.859 54,252 270 846.216
Vencimiento
Contrapartes Hasta 7 Desde 8 hasta Desde 31 hasta  Mas de 60
(31-12-2011) dias 30 dias 60 dias dias Total
M$ M$ M$ M$ M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - -
Intermediarios de valores - - - 8.282 8.282
Inversionistas institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -
Total - - - 8.282 8.282

NOTA 24 - CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Contrapartes 31-12-2012 31-12-2011
MS$ M$
Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores 3.210.985 631.909
Inversionistas institucionales - -

Partes relacionadas ‘ - -
Total 3.210.985 631.909
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NOTA 25 - PROVISIONES.

A continuacidn se revela en detalle las provisiones de acuerdo a lo establecido por la NIC 37, al

31 de diciembre de 2012 vy 31 de diciembre de 2011:

Movimiento de las provisiones
(31-12-12)

Saldo inicial al 01-01-12
Provisiones constituidas
Reverso de provisiones
Provisiones utilizadas en el afio

Total

Movimiento de las provisiones
(31-12-11)

Saldo inicial al 01-01-11
Provisiones constituidas
Reverso de provisiones
Provisiones utilizadas en el afio

Total

Provision Provision
Provision Bono R Asociada a Total
vacaciones .
Inversiones
M$ M$ M$
177.942 70.879 103.963 352.784
49.538 31.677 6.481 87.696
(123.000) - (102.200) (225.200)
(24.480) (21.939) - (46.419)
80.000 80.617 8.244 168.861
Provision Provision
Provision Bono R Asociada a Total
vacaciones i
Inversiones
M$ MS$ M$
182.942 77.853 - 260,795
- 18.046 103.963 122.009
(65.000) - - (65.000)
60.000 (25.020) - 34,980
177.942 70.879 103.963 352.784

NOTA 26 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el detalle de las otras cuentas por cobrar

y pagar es el siguiente:

31/12/2012 311272011
Otras cuentas por cobray Monto Provisién Total Monto Provisién Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Personas naturales 136.825 (20.357) 116.468 426.277 (22.767) 403.510
Personas juridicas 974.936 (46.939) 927,997 714.572 (10.844) 703.728
Intermediarios de valores 1.199 - 1.199 544 - 544
Inversionistas institucionales 96.829 (64.790) 32.039 31.867 (18.588) 13.279
Partes relacionadas 38.352 ©(1.150) 37.202 8.492,00 - 8.492
Total 1.248.141 (133.236) 1.114.905 1.181.752 (52.199) 1,129,553
31/12/2012 31/12/2011
Otras cuentas por pagar Monto Monto
M$ M$
Personas naturales 334,107 737.302
Personas juridicas 954.417 858.883
Intermediarios de valores 276.473 277.885
Inversionistas institucionales 339.134 45359
Partes relacionadas 65.081 79.185
Total 1.969.212 1.998.614

58



6S

SLICRIG, - - - - - - RISTERE) 9L 8LSY - N 1 M TR ) GL5iSH) S0 09T - 1902858
$EHH9E - - - - - - (8L5'T56'C)  9IULOEY - - - - - - - -
(L557¥6€) - - - - - - - - - - - - Ly2sy) L1069 - -
9LL'99S'T - - - - - - - - - - - - - 9LL'998T - -
0T - - - - - - - - - - - - - - - THO'TIT
SS169¢ - - - - - - - - - - - - - - - SS1°698
98T - - - - - - - - - - - - - - - 984°T
STI'E88 - - - - - - - - - - - - - - - STIERs
856995 - - - - - - - FHLULT - R (2 191133 R i< ) - - - -
L6$°L1 - - - - - - - - - - - - - - - 168711
99LE0'T - - - - - - - - - - - - - - - 99YLENT
SW SN SN S S SN SN SN SN SN S SN S S SN
oL EPIPIOJ PEPIBL  EPIDIdd DEPHNQ EPHMIJ PEPHBA ¥pIARd pRpaBQ ep1pIdg pepunn Epipidd  pepunn
S01310 sysnfuay NS U sysaly SIUDISHBOY
$0030 DPUZIIOWE OIS0 ¥ MNYBUOZEL J0[EA Y
98T LG - - - - (6SLDLYEY 670160 (S YT TS WoRe6l)  0vL'1STT - RE19CE
(p12°051) - - - - - - (65L°049°€)  §pe0Ts°E - - - - - - - -
{6LT801) - - - - - - - - - - - - woseer) 129’16 - -
6110917 - - - - - - - - - - - - 611°091°T - -
LIL8TE - - - - - - - - - - - - - - - LILSTE
640°05€ - - - - - - - - - - - - - - - 6P0°05E
8567 - - - - - - - - - - - - - - - $58°T
PSUELT - - - - - - - - - - - - - - - PSOETT
TLIVLL POSOLS (POL1T)  CIEHTF - - - -
9PSE0 - - - - - - - - - - - - - - - 99$°E01
PI9LorT - - - - - - - - - - - - M - - P99 €931
S SN S S SN SN S S SN SN S S S SN S SW
L ¥PIPIRd PEPHUN UPIPRJ  PEPHNA MPIPIM PEDNBA RPIBAIE PEDNND XPIPIR PRPHBD  UPIPRG epIpIAg peptinn epIpg  pepHup
S0 sasnteay S8 uf S0 N:—AE& EINIT]) 2P S MNYTUOZEL J0{RA B Vd—w.i/.. SQUONIUWOY

00

TPEAILIOWE 0150 ¥

AGEUOZRL 10]EX

LA

22001 AP SOIRINEOD)
SOpRALDQ

wolteaxd epowow Bluda eiduo)
SEIDDURLY SLLOSISY

BILIED I UOLRHSTAIUDY
XDIO[RA IP BIPOISNT

SEOURI[ALIG

L10Z 2P 2GUIAIP P 1€ 11 0IWD D] 14
DE0BIL 3P vauy Jod vprifusoy

g

exoden01 0p NSO

enfienxs epouow
SERURAY §

RIILIZD DP (06 i
SDL0[RA AP RIPOISLY)

seauERuILs

SGEURA TIEYY
el zrdosd eanpery

TIOZ 3P UYUDRIP IP 1€ [¥ O IP [
apodon ap vouy aod oprynsYy

'SOIURNIIS SO] UOS ‘0I005aU 3 BAUI[ BPES J0d SOPIULIQO SOPENSAI SO [ 107 £ Z10T 9P SIQUISIOIP 9P [€ [V

SOIDOOAN Hd VANIT IOd OAVLIASHY - LT VLON



NOTA 28 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad presenta las siguientes
contingencias y compromisos

a) Compromisos directos:

Garantias por linea de sobregiro: al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 la
Sociedad tiene aprobadas lineas de sobregiro, de acuerdo con el siguiente detalle:

Banco Pagaré Pagaré
2012 2011
Bice M$ 1.000.000 1.000.000
Citibank MUS$ 2.500 2.500
Security M$ 14.500.000 14.500.000
Santader M$ 1.500.000 1.500.000
Chile M$ 7.000.000 7.000.000

b) Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tiene garantias reales en
activos constituidas a favor de terceros.

¢) Legales:

Como resultado del giro normal del negocio, la Sociedad mantiene los siguientes juicios
vigentes:

1.- luzgado: 18° Juzgado Civil de Santiago
Rol: 2587-1996
Materia: Indemnizacion de perjuicios

Procedimiento Ordinario

Demandante: Administradora de Fondos de Inversiones Midway S.A

Demandado: Valores Security S.A Corredores de Bolsa '

Estado :  Sentencia de primera instancia rechaza en todas sus partes la demanda
con costas. La demandante apeld y recurrié de casacion en la forma,
recursos que se encuentran pendientes ante la Corte de Apelaciones.

En opinién del abogado a cargo de la defensa la demanda deberia ser desechada.

2.- Juzgado: 25° Juzgado Civil de Santiago
Rol: 28.193-2008
Materia: Gestidn de exhibicion de documentos relacionados con el caso Fosforos.

Procedimiento Gestion preparatoria de prueba

Demandante: Inversiones Perquin y Otros

Demandado: Valores Security S.A Corredores de Bolsa y Banco Security

Estado: Se exhibieron documentos y el Tribunal declaro suficiente la exhibicién, lo
que fue apelado por los solicitantes. La causa se encuentra en segunda
instancia.
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En opinion del abogado a cargo de la defensa se estima que para pronunciarse hay que esperar a
que eventualmente se presente una demanda, pero que atendido el hecho de que los solicitantes
declaran en su libelo que las acciones de Fosforos que le fueron sustraidas les fueron restituidas,
no ve perjuicio que pudieren reclamar en contra de la Sociedad.

3.- Juzgado: 4° Juzgado Civil de Santiago
Rol: C-26.027-2010
Materia: Indemnizacién de perjuicios
Procedimiento Ordinario
Demandante: Inversiones Cell Chile Ltda.
Demandado: Valores Security S.A C.de B y Otros.
Estado La causa se encuentra en estado de sentencia.

En opinién del abogado a cargo de la defensa se estima que la accion carece de fundamentos de
hecho y de derecho.

Debido a que en opinion del asesor legal y de la Administracién se estima una baja posibilidad
de fallos adversos, y en el evento de que ello ocurriera seria de poca significacién no se han
constituido provisiones por estos juicios.

d) Custodia de valores:

En relacién con los procedimientos descritos en la Circular N°1962 de la SVS de fecha 19 de
enero de 2010, la Sociedad ha optado por no implementar la modalidad de cuentas individuales,
por consiguiente contrat6 la revisidn por parte de una empresa de auditoria externa, los procesos
y controles asociados a la actividad de la custodia de valores.

Nacionales Extranjeros
i i IRF E Total
Custodia de terceros no refacionados 31-12-2012 IRV IRF E HF Otros IRV Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 283.878.829 88.122.895 308.082 - - - 372.309.806
Administracion de cartera 33.628.946 59.678.560 - - - - 93.307.506
Administracién de ahorro previsional voluntario 3.437.438 1.262.330 - - - - 4.699.768
Total 320.945.213 149.063.785 308.082 - - - 470.317.080
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 93.64 99,52 100,00 - - - 94.50
Nacionales Extranjeros
i i IRF E Total
Custodia de terceros refacionndos IRV IRF E IIF Otros IRV Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a administracion 31.069.984 3.748.269 53.073 - - - 34.871.326
Administracién de cartera 3.566.875 3.281.524 - - - - 6.848.399
Administracion de ahoiro previsional voluntario 85.377 - - - - 85.377
Total 34,722,236 7.029.793 53.073 - - 41.8065.102
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 97.60 98,34 100,00 - - - 97.60
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Nacionales Extranjeros

Custodin de terceros no relacionados 31-12-2011 IRV IRFE 1IF Otros IRY e Otros Toat

Ms$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Custodia no sujeta a adininistracién 242.050.074 §2.034.515 272.318 - 324.356.907
Administracion de cartera 26.517.227 54.947.034 - - 81.464.261
Administracion de ahorro previsional voluntario 2.647.310 1.631.303 e 4.278.613
Total 271,214,611 138.612.852 272318 I - - 410,099,781
Porcentaje de custodia en D.C.V, (%) 92,38 97,92 0.00 — - - 94.63

Nacionales Extranjeros -
REE Total

Custodin de terceros relacionados IRV IRFE IIF Otros Ry Otros

M$ M$ M3 M$ Ms$ M3 M$
Custodia no sujeta a administracién 28.660.374 9.970.065 - - - - 38.630.439
Administracién de cartera 1.481.553 3.731.286 - - - - 7.212.839
Administracién de ahorro previsional voluntario 52.000 - - - - 52.000
Total 32.193,927 13,701,351 — - 45.895.278
Porcentaje de custodia en D.C.V. (%) 98.83 96,98 000 - - - 98.28

¢) Garantias personales

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no ha otorgado garantias
personales.

f) Garantias por operaciones:

En cumplimiento al articulo 30 y 31 de la Ley N° 18.045 (Ley de mercado de valores), la
Sociedad ha constituido una garantia a través de la Compafiia MAPFRE Garantias y Crédito
S.A., por un monto de U.F. 20.000, con vencimiento al 22 de abril de 2014, designandose a la
Bolsa de Comercio de Santiago depositario y custodio de dicha pdliza.

Ademas, en atencién a la Circular emitida por la Bolsa de Comercio, en el sentido de que todos
los corredores deben contar a partir del 1ro.de febrero de 1998, con un seguro integral, la
Sociedad ha contratado con Liberty Compafiia de Seguros Generales S.A., un seguro Integral
Bancario, por un monto de UF 300.000, con vencimiento el 01 de julio de 2013, el cual
considera todas las coberturas sefialadas en la referida Circular.
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Para garantizar el cumplimiento de las operaciones del sistema de compensacién de

liquidaciones, se ha constituido en garantia en el CCLV Contraparte Central los siguientes
instrumentos financieros, segun lo estipulado en el reglamento de esa Sociedad (cifras en M$):

Instrumento Nominales Vencimiento 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

BCU0300713 4500,0000 01-07-2013 - 102.666
BCU0300713 3.500,0000 01-07-2013 80.666 -
BCU0300213 2.000,0000 01-02-2013 46.043 -
BCP0600513 215.000.000,00 01-05-2013 217.834 220.570
DS$COR 200213 19452476,0000 20-02-2013 19.276 -
D$COR 080113 42000000,0000 24-12-2012 41.942 -
DS$PARIO71013 71362274,0000 07-10-2013 67.818 -
PRC-5D0501 20000,0000 01-05-2013 31.934 -
PRC-5D0601 10000,0000 01-06-2013 15.878 -
PRC-7D0293 10000,0000 01-02-2013 16.061 -
PRC-7D0393 40000,0000 01-03-2013 64.845 -
PRC-7D129%4 30.000,0000 01-12-2014 135.112 -
CEROO010213 642,3300 01-02-2013 - 13.937
CERO010417 560,0000 01-04-2017 11.257 11.016
CERO010714 504,0000 01-07-2014 11.007 10.589
CEROO010814 240,0000 01-08-2014 5.230 5.032
CERO010312 25.000,0000 01-03-2012 - 553.558
TOTAL 764.903 917.368

Para garantizar las operaciones a plazo cubiertas, al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de
2011, la Sociedad mantenia depositadas en custodia en la Bolsa de Comercio de Santiago, acciones
por un monto de M$18.472.412 (M$12.780.611 en 2011)
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Para garantizar las operaciones de venta corta y préstamos de acciones por cuenta propia, al 31
de diciembre 2012 y 31 de diciembre de 2011, la Sociedad mantenia en custodia los siguientes
instrumentos (cifras en M$):

Instrumento Nominales Vencimiento 31-12-2012 31-12-2011
M$ M$

Bolsa de Comercio de Santiago:

DUBIC 170413 7.000 17-04-2013 156.937 -
DUSTD 230113 10.000 23-01-2013 226.946 -
BSTDFA0410 24,000 01-04-2014 - 527.074
BCHI-S0207 15.000 01-02-2017 - 332.216
BCU0300412 10.000 01-04-2012 - 224.106
BEST-E1007 8.000 01-10-2012 - 548.258
BSTDF40209 4,000 01-02-2013 - 90.989
BESTJ10708 10.000 01-07-2013 - 224.045
D$BBV 081112 147.976.755 08-11-2012 - 140.501
D$SEC 170512 31.788.124 17-05-2012 - 31.032
DUBBYV 230212 5.700 23-02-2012 - 126.113
DUCHI 190712 5.000 19-07-2012 - 108.880
DUCHI 260612 5.000 26-06-2012 - 109.202
DUSTD 030912 4.600 03-09-2012 - 99,880
DUSTD 060712 5.000 06-07-2012 - 108.994
DUSTD 060812 10.038 06-08-2012 - 218.316
DUSTD 200212 10.000 20-02-2012 - 221.350
PRC-6D0101 10.000 01-01-2015 - 84,752
PRC-7B0197 3.000 01-01-2017 - 32.541
PRC-7B0894 29.000 01-08-2014 - 183.946
PRC-7C0395 5.000 01-03-2015 - 36.301
PRC-7C0695 5.000 01-06-2015 - 36.062
PRC-7D0296 10.000 01-02-2016 - 90.634
PRC-7D0699 10.000 01-06-2019 - 141.153
PRC-7D0795 10.000 01-07-2015 - 82.006
SK 1.779.980 - 1.533.015
Bolsa Electrénica de Chile:

D$SEC 170512 31.788.124 17-05-2012 - 31.032
DUINT 050412 9.086 05-04-2012 - 199.882
DUINT 160412 45.000 16-04-2012 - 988.627
ENTEL 2.700 - 26.078
SK 419.320 - 361.141
TOTAL 383.883 6.938.126

En cumplimiento a la Circular N°1898 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sociedad
mantiene con el Banco Security una Boleta de Garantia por un monto de U.F.10.000, con
vencimiento el 09.01.2013, a favor de los suscriptores de planes de ahorro previsional voluntario.
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NOTA 29 - PATRIMONIO

El capital autorizado de Valores Security S.A. C.de B. asciende a M$2.185.414, y esta
distribuido entre tres socios: Banco Security, Inversiones Seguros Security y Factoring Security

S.A.

Al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el patrimonio es el siguiente:

a) Capital

Saldo inicial al
Aumentos de capital
Disminucién de capital
Otros

Total

b) Capital Suscrito y pagado

31-12-2012 31-12-2011
MS$ M3

2.185.414 2.185.414

> 185414 7185414

[Total accionistas o socios (1) ] 3]

Total acciones (2) 258,942 Capital social (5) 2.185.414.259
Total acciones suscritas por pagar (3) - Capital suscrito por pagar (6)

Total acciones pagadas (4) 258.942 Capital pagado (7) 2.185.414.259

¢) Reservas

31/12/2012

Saldo inicial al

Resultados integrales del ejercicio
Transferencias a resultados acumulados
Tranferencia CM capital

Otros

Total

31/12/2011

Saldo inicial al

Resultados integrales del ejercicio
Transferencias a resultados acumulados
Tranferencia CM capital

Otros

Total

Activos financieros a
valor razonable por

Revalorizacion
propiedades, planta

patrimonio ¥ equipo Otras Total
M$ M$ M$ M$
- 65.338 65.338
- 65.338 65.338
Activos financieros a Revalorizacion
valor razonable por propiedades, planta
patrimonio y equipo Otras Total
M$ M$ M$ M$
- 65.338 65.338
- 65.338 65.338
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d) Resultados acamulados

31-12-2012 31-12-2011
M$ M$
Saldo inicial al 26.121.927 23.850.245
Resultado del ejercicio - -
Ajuste por primera plicacién IFRS - -
Dividendos o participaciones pagadas - -
Traspaso resultado Ej,2011 1.601.084 2.271.682
Otros - -
Total 27.723.011 26.121.927

NOTA 30- SANCIONES

Para el gjercicio 2012 y 2011 la Sociedad, sus directores y/o administradores, no han sido

sancionados por la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTA 31 - HECHOS RELEVANTES

Para el ejercicio 2012 y 2011 no han existido hechos relevantes.

NOTA 32 - HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estados
financieros no han ocurrido otros hechos posteriores que puedan afectar significativamente la

interpretacion de los mismos.
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